Andrychdéw, 13 czerwca 2018 r.

OPINIA ZARZADU TXM SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W ANDRYCHOWIE

W PRZEDMIOCIE UZASADNIENIA POWODOW POZBAWIENIA W CALOSCI
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY TXM S.A. PRAWA POBORU
OBLIGACJI SERII A ZAMIENNYCH NA AKCJE NA OKAZICIELA SERII H,
NOWYCH AKCJI SERII H,

A TAKZE PROPONOWANEJ CENY EMISYJNEJ TYCH OBLIGACJI ORAZ AKCJI

W zwigzku z planowanym na dzien 10 lipca 2018 r. podjeciem przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie TXM spoétka akcyjna z siedzibg w Andrychowie (dalej jako: ,,Spétka™) uchwaty w
sprawie (i) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki, (ii) emisji obligacji serii A (dalej
jako: ,,Obligacje Serii A”) zamiennych na akcje na okaziciela serii H (dalej jako: ,,Akcje Serii H”),
(iii) pozbawienia w cato$ci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w odniesieniu AKcji
Serii H oraz Obligacji Serii A, (iv) zmiany Statutu Spotki, Zarzad Spotki sporzadzit niniejsza opini¢
uzasadniajgca powody pozbawienia w catosci dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
Obligacji Serii A oraz nowych Akcji Serii H, a takze proponowana ceng emisyjna tych papierow

warto$ciowych.

1. Uzasadnienie wylaczenia w calo$ci prawa poboru akcjonariuszy Spélki w odniesieniu do

Obligacji Serii A oraz nowych Akcji Serii H

Wynik finansowy wypracowany przez Spotke w roku obrotowym 2017, charakteryzujacy si¢ istotng
strata oraz wielko$cig gleboko pogorszong w zestawieniu z historycznym okresem porownywalnym,
spowodowal, iz nowy Zarzad Spolki — ukonstytuowany w pazdzierniku 2017 r. — opracowal oraz
rozpoczat wdrazanie programu naprawczego TXM. Istota tych dziatan jest przeprowadzenie procesow
zmierzajacych do przywrocenia wlasciwej rentowno$ci prowadzonej przez Spotke dzialalnosci
operacyjnej oraz optymalnego zarzadzanie majatkiem obrotowym. Podstawowym za$ celem
przedmiotowych wysitkow jest zapewnienie dlugofalowego rozwoju Spotki z korzyscia dla wszystkich

jej akcjonariuszy, pracownikow oraz kontrahentow.

Jednym z warunkéw realizacji opisywanego programu naprawczego Spotki jest zapewnienie jej
odpowiedniego poziomu finansowania biezacej dziatalnosci. W tym zakresie prowadzone sg obecnie
przez Zarzad Spotki intensywne rozmowy z Bankami zapewniajgcymi $rodki finansowe niezbedne do
prowadzenia przez Spotke jej codziennej aktywnos$ci biznesowej, zmierzajace do zapewnienia Spotce

dostepu do kapitatu obrotowego na dotychczasowym poziomie.



Z uwagi na powyzsze okolicznosci, (i) realizowany program naprawczy, (ii) toczone negocjacje z
Partnerami finansujacymi TXM, Zarzad Spotki zdecydowal si¢ na wystgpienie do Walnego
Zgromadzenia Spotki réwniez z wnioskiem o powziccie uchwaty w sprawie emisji nie wigcej niz
10.500.000 Obligacji Serii A w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o
kwote nie wyzsza niz 21.000.000,00 zt. Pozyskanie srodkow tej wielkosci, wraz z przeprowadzeniem
emisji nowych akcji serii G, pozwoli na zgromadzenie przez Spotke finansowania koniecznego do

osiggnigcia celow programu naprawczego Spotki.

Biorac pod uwage wymogi proceduralne zwigzane z przeprowadzeniem oferty publicznej obligacji
Spotki zamiennych na akcje (w tym opracowanie prospektu emisyjnego i przeprowadzenie
postepowania zwigzanego z zatwierdzeniem prospektu emisyjnego Sporzadzanego w zwiazku z tg
ofertg), a takze koszty zwigzane z takim procedowaniem, Zarzad Spotki za zasadne uznaje pozbawienie
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru w odniesieniu do Obligacji Serii A oraz
wystapienie z propozycja ich objecia do podmiotéw sygnalizujacych wobec Spolki taka potencjalng
wole, w liczbie nie wiekszej jednak niz 149.

Pozbawienie za$ dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru w odniesieniu do
Akcji Serii H stanowi konsekwencje umozliwienia obligatariuszom uprawnionym z Obligacji Serii A

dokonania zamiany posiadanych dtuznych papierow warto$ciowych na te akcje Spotki (w trybie oraz

na warunkach okreslonych przez Walne Zgromadzenie Spotki w tresci rozstrzyganej uchwaty).

2. Proponowana cena emisyjna Obligacji Serii A oraz Akcji Serii H

Zgodnie z propozycja Zarzadu Spotki, cena emisyjna jednej Obligacji Serii A ma by¢ réwna jej wartosci
nominalnej oraz wynosi¢ 2,00 zt (stownie: dwa zlote). Sugerowana za$ cena emisyjna (,,cena
konwersji”’) jednej Akcji Serii H ma wynosi¢ takze 2,00 zt (stownie: dwa ztote), co odpowiada wartosci

nominalnej przedmiotowych papieréw wartosciowych.

Dodatkowo nalezy zwroci¢ uwaga na fakt, ze kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do objecia jednej

Akcji Serii H za jedng Obligacje Serii A.

Majac na uwadze cen¢ akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., ktéra w ostatnim czasie plasuje si¢ istotnie ponizej ich wartosci
nominalnej, przedstawiong w pkt. 1) powyzej potrzeb¢ doposazenia Spotki w dodatkowe $rodki
finansowe, a takze parytet konwersji Obligacji Serii A na Akcje Serii H, Zarzad Spotki uznaje
proponowang cen¢ emisyjng omawianych papierow wartosciowych za adekwatna z perspektywy

interesu Spotki.



