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Drodzy Akcjonariusze spétki Serinus!

Zapraszam na nadzwyczajne walne zgromadzenie (,Zgromadzenie ) posiadaczy (,Akcjonariusze ") akcji
zwyktych (,Akcje ") spéiki Serinus Energy Inc. (,Spétka”), ktére odbedzie sie o godz. 10:00 (czasu
gorskiego, ang. Mountain Standard Time) w dniu 8 marca 2018 r. w siedzibie McCarthy Tétrault LLP pod
adresem Suite 4000, 421 7th Avenue S.W., Calgary, AB, T2P 4KO9.

Na Zgromadzeniu pod obrady i do zatwierdzenia przediozona zostanie uchwata nadzwyczajna
(,Uchwata w sprawie Kontynuacji ") w sprawie kontynuacji (,Kontynuacja ") dziatalnosci spotki Serinus
Energy Inc. na Jersey na Wyspach Normandzkich zgodnie z przepisami Prawa spo6tek Jersey z 1991 r.
Z pOzniejszymi zmianami (ang. Companies (Jersey) Law 1991, ,CJL"), jak rowniez nowe dokumenty
statutowe Spoétki po Kontynuacji, obejmujgce zmiany w aktualnych dokumentach statutowych Spéiki,
w tym zmiane firmy Spoétki na ,Serinus Energy Plc™. Uchwata w Sprawie Kontynuacji wymaga wiekszosci
66 2°% waznych gloséw oddanych przez Akcjonariuszy obecnych na Zgromadzeniu osobiscie
lub reprezentowanych przez petnomocnika.

Spétka Serinus proponuje przeprowadzi¢ Kontynuacje, w efekcie ktorej spotka kontynuujgca dziatalnosé
na Jersey na Wyspach Normandzkich (,Serinus Jersey ") ztozy wniosek o notowanie jej akcji na rynku
Alternative Investment Market (,AIM”) prowadzonym przez gietde London Stock Exchange (,Notowanie
na AIM"). Jednoczes$nie z rozpoczeciem notowania na rynku AIM lub wkrétce po nim, spétka Serinus
Jersey zamierza dobrowolnie wycofa¢ Akcje z obrotu na gietdzie Toronto Stock Exchange (,TSX"),
uzyskujgc dopuszczenie tych Akcji do notowania na rynku AIM.

Po konsultacjach z doradcami prawnymi i finansowymi , Rada Dyrektoréw Spéiki (,Rada”)
jednomy slnie poparta i zatwierdzita wy zej wspomnian g transakcj e i rekomenduje Akcjonariuszom
glosowanie za zatwierdzeniem Kontynuaciji.

Przed Kontynuacjg i Notowaniem na AIM Spétka przeprowadzi szereg transakcji, w sprawie ktorych
Akcjonariusze nie beda gtosowaé¢, ktérych jednak powinni by¢ Swiadomi (lgcznie z Kontynuacjg
i Notowaniem na AIM — ,Transakcje ). W dniu 1 stycznia 2018 r. Spétka dokonata potaczenia ze swojg
w pelni zalezng sp6tkg Winstar i kontynuuje dziatalno$é jako jeden podmiot zgodnie z postanowieniami
art. 184 ust. 1 Ustawy o spétkach prowincji Alberta (ang. Alberta Business Corporations Act).
Po Zgromadzeniu Spétka zamierza utworzyé nowg spotke w petni zalezng (,Nowa Spotka ") i dokona¢
przeniesienia na rzecz Nowej Spoétki catosci swoich praw, tytutdw i udziatdbw w odniesieniu do wynajmu
centrali i uméw z pracownikami w prowincji Alberta.

W ocenie Rady, Transakcje niosg szereg istotnych korzysci dla Akcjonariuszy. Przede wszystkim
w ocenie Rady dopuszczenie akcji Serinus Jersey do obrotu na rynku AIM zwiekszy prestiz spotki Serinus
i jej postrzeganie przez europejskich inwestoréw oraz w catym miedzynarodowym sektorze naftowym
i gazowym, a ponadto zapewni Spéice lepszy dostep do europejskich rynkéw instrumentéw kapitatowych
i dluznych, ktére tradycyjnie umozliwiajg uczestnikom rynku naftowo-gazowego lepszy dostep do kapitatu
niz rynki kanadyjskie. Po drugie, poniewaz Spoétka nie prowadzi czynnej dziatalnosci komercyjnej
w Kanadzie, w ocenie Rady nie ma powodu, by jej siedziba znajdowatla sie w Kanadzie, ani tez by Spétka
ptacita podatki dochodowe i podatek od zyskéw kapitatowych w Kanadzie. Na Jersey stosuje sie
zasadniczo nizsze stawki podatku dochodowego, nie stosuje sie podatku od zyskéw kapitatowych,
a takze obowigzuje ogdlnie nieco prostszy system podatkowy. Ponadto z uwagi na fakt, ze znaczna
czes¢ posiadaczy papierdw wartosciowych Serinus, Rada i kierownictwo Spotki ma miejsce zamieszkania
w Europie, posiadanie siedziby na Jersey oznacza ograniczenie kosztéw zwigzanych ze zgromadzeniami
Akcjonariuszy, posiedzeniami Rady i kierownictwa, a jednoczesnie umozliwi Radzie i kierownictwu
wykorzystanie bogatych doswiadczen zdobytych na rynkach europejskich.
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Po Kontynuacji Spétka w swojej dziatalnosci nadal bedzie koncentrowa¢ sie na miedzynarodowym
sektorze poszukiwania i wydobycia ropy naftowej i gazu, przy czym Kontynuacja otworzy przed Spotkg
wieksze mozliwosci rozwoju oraz maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy w krétszej i diuzszej
perspektywie czasowej.

W zalgczonym Zawiadomieniu o Zgromadzeniu i Memorandum Informacyjnym przedstawiono
szczegOtowy opis Kontynuacji z uwzglednieniem pewnych dodatkowych informacji, ktére pomogg
Akcjonariuszom podjg¢ decyzje w glosowaniu nad uchwatg nadzwyczajng. Zachecam do uwaznego
zapoznania sie z tymi informacjami, a w przypadku watpliwosci — do konsultacji z doradcg podatkowym,
finansowym, prawnym badz z innymi profesjonalnymi doradcami.

Zgromadzenie daje Akcjonariuszom mozliwos¢ skorzystania z prawa glosu i spotkania z cztonkami Rady
i kierownictwa Spotki. Wasz gtos jest wazny niezaleznie od liczby posiadanych Akcji. Po oficjalnej czesci
Zgromadzenia, Prezes i Dyrektor Generalny Spoétki Jeffrey Auld oméwi dziatalnos¢ Spoiki
w 2017 r. oraz nasze plany na przysztos¢. Jesli macie pytania dotyczgce naszych dotychczasowych
wynikéw i kierunk6w na przysztos¢, bedzie to Swietna okazja, by je zada¢. W przypadku braku mozliwosci
osobistego udzialu w Zgromadzeniu, zachecam do oddania glosu z posiadanych Akcji przed
Zgromadzeniem poprzez ztozenie wypetnionego formularza petnomocnictwa lub instrukcji do glosowania
zgodnie z informacjg przedstawiong w zatgczonym Memorandum Informacyjnym.

W przypadku pytan badz watpliwosci, zachecamy do odwiedzenia przeznaczonej dla inwestorow czesci
naszej strony internetowej pod adresem www.serinusenergy.com. W intrenecie dostepny jest réwniez
Roczny Formularz Informacyjny Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r., zbadane przez
biegtego rewidenta roczne sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2016 r.,
a takze sprawozdanie kierownictwa z dziatalnosci Spétki i inne przydatne informacje.

W zeszlym roku udalo nam sie lepiej ukierunkowa¢ dziatalno$¢ Spotki, a nasze wyniki zgodne byty
ze strategicznymi celami wyznaczonymi dla catego roku. W obliczu trudnych warunkéw dziatalnosci
na rynkach surowcow, pragne podziekowa¢ za Panstwa nieustajgce wsparcie. Kierownictwo Spoiki
bedzie kontynuowa¢ starania zmierzajgce do wzmochnienia pozycji Spétki i zapewnienia trwatego sukcesu
naszej Spotki w 2018 r. i w kolejnych latach.

Z wyrazami szacunku,
(podpis) ,Jeffrey Auld”

Jeffrey Auld
Prezes i Dyrektor Generalny
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ZAWIADOMIENIE O ZWYCZAINYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUS ZY
ZWOLANYM NA DZIEN 7 MARCA 2018 R.

NINIEJSZYM ZAWIADAMIAMY , ze nadzwyczajne walne zgromadzenie (,Zgromadzenie ") Akcjonariuszy
(,Akcjonariusze ") spéiki Serinus Energy Inc. (,Spotka”) odbedzie sie w siedzibie McCarthy Tétrault LLP
pod adresem Suite 4000, 421 7th Avenue S.W., Calgary, AB, T2P 4K9, w dniu 7 marca 2018 r. o
godzinie 10:00 (czasu gorskiego - Mountain Standard Time). Celem Zgromadzenia jest:

(a) omowienie i przyjecie z ewentualnymi zmianami uchwaty nadzwyczajnej (,Uchwata w
sprawie Kontynuacji ") zatwierdzajgcej kontynuacje dziatalnosci spétki Serinus Energy
Inc. (,Kontynuacja ") na Jersey na Wyspach Normandzkich zgodnie z przepisami Prawa
spétek Jersey z 1991 r. z pdzniejszymi zmianami (ang. Companies (Jersey) Law 1991,
,CJL") oraz przyjecie nowych dokumentéw statutowych Spéiki po Kontynuaciji,
obejmujgcych zmiany dotychczasowych dokumentéw statutowych Spéiki, w tym zmiane
firmy Spolkki na ,Serinus Energy PIc”, zgodnie ze szczegbtowymi informacjami
zamieszczonymi w zalgczonym przez kierownictwo memorandum informacyjnym
(,Memorandum Informacyjne ),

(b) rozpatrzenie wszelkich innych kwestii, prawidlowo wniesionych pod obrady
Zgromadzenia lub dokonanie przerwy w obradach.

Akcjonariusze znajda petne teksty proponowanych uchwat i inne informacje dotyczace spraw, ktére bedg
rozwazane podczas Zgromadzenia, a takze inne informacje dotyczgce Spéiki i procedur dotyczacych
Zgromadzenia, w zatgczonym Memorandum Informacyjnym.

Prawo do otrzymania zawiadomien, uczestniczenia w Zgromadzeniu, w tym w jego drugiej czesci w
przypadku ogtoszenia przerwy, i wykonywania w trakcie jego trwania prawa gtosu, przystuguje wylgcznie
osobom wpisanym do rejestru Spétki jako jej Akcjonariusze na koniec dnia roboczego 5 lutego 2018 r.
(,Dzien Ustalenia Praw ). Jednakze nabywcy Akcji nabytych po Dniu Ustalenia Praw mogg wykonywac
prawo gtosu z tych Akcji podczas Zgromadzenia, w tym w jego drugiej czesci w przypadku ogtoszenia
przerwy, jesli (a) nabywca przedstawi nalezycie poswiadczone dokumenty akcji potwierdzajgce wltasnos¢
tych Akcji lub w inny sposob dowiedzie, w spos6b satysfakcjonujgcy Spoéitke, ze jest wiascicielem
nabytych Akcji i (b) nie p6zniej niz 10 dni przed Zgromadzeniem zwréci sie 0 umieszczenie swojego
nazwiska (nazwy) na liscie Akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania na Zgromadzeniu.

Na Zgromadzeniu, w tym jego drugiej cz esci w przypadku ogtoszenia przerwy, Akcjonariusze
moga gtosowa ¢ osobi $cie lub mog g wyznaczy ¢ inng osob e (w tym réwnie z osobe nie bedaca
Akcjonariuszem) jako petnomocnika do uczestniczenia w Zgromadzeniu i wykonania prawa gtosu

w ich imieniu. Akcjonariuszy, ktérzy nie b  edg mogli uczestniczy ¢ osobi $cie w Zgromadzeniu,
prosimy o wypetnienie i podpisanie formularza petno mocnictwa dot gczonego do niniejszego
zawiadomienia i odestanie lub dor eczenie go do Computershare Trust Company of Canada,
Attention: Proxy Department, 8th Floor, 100 Univers ity Avenue, Toronto, Ontario, Canada M5J
2Y1. Tylko petnomocnictwa, ktére wptyn g na powy zszy adres do godziny 10:00 czasu goérskiego
(ang. Mountain Standard Time) w dniu 5 marca 2018 r . lub w przypadku przerwy w obradach
Zgromadzenia — nie pé zniej ni z 48 godzin (z wyt gczeniem z tego okresu sobét, niedziel i  $wiat
panstwowych) przed terminem wznowienia obrad Zgromadze nia, beda wazne i b eda uprawnia € do
udziatu w Zgromadzeniu i wykonywania na nim prawa g  tosu. Akcjonariusze powinni pami eta¢, ze
korzystaj gc z ustug poczty przy dor eczeniu petnomocnictw czyni g to na wiasne ryzyko.
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Jesli Akcjonariusz otrzyma wi ecej niz jedno petnomocnictwo ze wzgl edu na posiadanie przez
niego Akcji zarejestrowanych naré zne nazwiska (nazwy) i adresy, nale zy wypetni ¢ i odesta ¢ kazde
z tych petnomocnictw lub innych, odpowiednich wzoré w petnomocnictw.

Sporzgdzono w Calgary, Alberta, Kanada, 5-go dnia lutego 2018 r.

NA POLECENIE RADY DYREKTOROW

(podpis) ,Jeffrey Auld”

Jeffrey Auld
Chief Executive Officer
(Prezes i Dyrektor Generalny)



SPIS TRESCI

Strona
INFORMACJE ODNOSZACE SIE DO PRZYSZEOSC! ...ttt et 1
OGOLNE INFORMACJE DOTYCZACE PEENOMOCNICTW.....cviiiiiiieiieieeie ettt 2
PAPIERY WARTQSCIOWE Z PRAWEM GLOSU ORAZ POSIADACZE NAJWIEKSZEJ LICZBY
PAPIEROW Z PRAWEM GLOSU. ... .cuiiiiiiiiiiiiiie ettt e e st a e e e st e e e e e 6
INTERESY OKRESLONYCH OSOB LUB SPOLEK ZWIAZANE ZE SPRAWAMI ZAWARTYMI W
PORZADKU OBRAD ....oceiiiuittiitee ettt ettt e e e sttt e e e e s sttt e e e e s e s bbb e e e e e e bbbt e eeaeeeaanbbeeaeeeannnees 6
WYMAGANIA W ZAKRESIE LICZBY GLOSOW ......coooiiiiuiiteitieiceiee ettt eae s 7
SPRAWY ZAWARTE W PORZADKU OBRAD ...ttt ittt e s sttt ee e e s siibbee e e e e sssbeaeeesssnssbeeaesesnnnnns 7
1) Zatwierdzenie Uchwaty w sprawie KONtYNUAC .........covuuuuiiiiiiiiiiecciiici e 7
) BT 016\ LAY (074 1 1= T OSSP 7
UCHWALA W SPRAWIE KONTYNUACJI - WPROWADZENIE .......otviiiiiiiiiiiiiee e eiiieie e eiiviee e 7
PROPONOWANE TRANSAKGCUIE ....ooeiiiitiiiiite et ettt e e sttt e et s nttteeaaaeessasaeaaeaesssssaeeeaeeeaasssssseeaessnnnsneees 8
PRZESEANKI KONTYNUAGCIL ... tteitiee e ittt e ettt e e e sttt e e e s ettt aeaaeesssttaeaaeaesssssssaeeaeesssssssaeeaesannsnnees 9
ZATWIERDZENIE UCHWALY W SPRAWIE KONTYNUACJI PRZEZ AKCJONARIUSZY ......cccccceeennnn 10
REKOMENDAGCJIA RADY ...oiiiiiiitititite ettt ettt e e e sttt e s 4 as bttt ee e e e am bbb bt e e e s aannbbbeeeeeeaantnbeeeeeeesnnnees 10
PROCEDURA KONTYNUAGCUTL ....tttttte ettt ettt ettt et ettt a e e s sttt e e e e s e sttt e e e e s asnbbeeae e e e nenees 10
SKUTKI KONTYNUACUTL. ...ttt ettt ettt e ettt e e e e e e sttt e e e e s et bbbt e e e e e s sanbeeeeeesensebbeeaeeeenenees 12
SKUTKI TRANSAKCJI DLA AKCIONARIUSZY ...ttt ettt e st e e e 13
AKCJONARIUSZE NA GIELDZIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE............ccccveuvnnn.. 14
POROWNANIE PRZEPISOW PRAWA SPOLEK W KANADZIE | NAJERSEY ....ccceoveveieeieieieeeeeiean 14
INNE SKUTKI DLA SPOLKI | POSIADACZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH........ccoceveieeeeereereeeenae 19
WYBRANE ASPEKTY DOTYCZACE KANADYJSKIEGO FEDERALNEGO PODATKU
DOCHODOWEGO .....uiiiiiei ittt e e e sttt e e e s et e e e e e st taeeeeae s s sbaaeeaeassasbbeeeeeess st stbbeeaeeesastaeeaeeesans 20
WYBRANE ASPEKTY DOTYCZACE PODATKOW NA JERSEY ....cooooviiiiieeieeieeee e, 23
(0¥ A N N I = 274 4 - A RSP PRSR 26
PRAWO ZGLOSZENIA SPRZECIWU WOBEC KONTYNUAC!.....uuiiiiiiiiiiitie et esieee e 28
ZADLUZENIE DYREKTOROW | CZt ONKOW KIEROWNICTWA WYZSZEGO SZCZEBLA .................. 30
UDZIAL. POINFORMOWANYCH OSOB W ISTOTNYCH TRANSAKCJIACH .......ccooiiiiieeeeeeieeeee 30
BIEGLY REWIDENT L..iiittiiiite sttt et e e sttt e et s sttt aaeesa et ae et aesaasstaaeeee e e ntbbseeaae e e st beaaeeesansssbenaeeennnnees 30
KONTRAKTY MENEDZERSKIE .......oouiitiiie ettt ettt ettt et e ettt et e ae e eaa e e e eaeeneeeteaaeeneas 30
INFORMAGCJIA DODATKOWIA ...ttt ettt e ekttt e e sttt et e e e sttt et e e e s et bttt eaeeaensbbaeeeaesanneneeeens 30
ZATWIERDZENIE .....eeiiiie ittt ettt e ettt e e e e s ek bbbttt e e e s ekt bt e e e e e e e bbbt e e e e e s ennbebeeeeeesanbbeeeeeeanns 31
ZALACZNIK A UCHWALA W SPRAWIE KONTYNUAGCUI vttt A-1

ZALACZNIK B PRAWO SPRZECIWU. ... oottt B-1



MEMORANDUM INFORMACYJNE
NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY
ZWOLANEGO NA DZIEN 8 MARCA 2018 R.

INFORMACJE ODNOSZACE SIE DO PRZYSZLOSCI

Zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami dotyczgcymi papieréw wartosciowych, pewne informacje
zawarte w niniejszym memorandum informacyjnym sg informacjami odnoszgcymi sie do przysziosci.
Informacje odnoszace sie do przysziosci mogg dotyczy¢ miedzy innymi przysztej dziatalnosci Spétki
(zgodnie z definicjg okreslong ponizej), jak rowniez dziatan, zdarzen i zjawisk, ktére zgodnie
z oczekiwaniami lub przewidywaniami Kierownictwa wystgpig lub moga wystgpi¢ w przysziosci.
Informacje odnoszace sie do przysziosci czesto, lecz nie zawsze, oznaczone sg poprzez uzycie stow
takich, jak ,planuje”, ,spodziewa sie”, ,zgodnie z oczekiwaniami”, ,budzet”, ,zgodnie z harmonogramem”,
.SZacuje”, ,prognozuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza” lub innych form (w tym form przeczgcych)
takich stéw i wyrazen, jak réwniez poprzez oswiadczenie, ze pewne dziatania, zdarzenia lub wyniki
,moga”, ,moglyby” ,bylyby”, ,mogly”, ,powinny” lub ,zostang” podjete, odnotowane lub osiggniete.
Informacje odnoszgce sie do przysziosci opierajg sie na uzasadnionych zalozeniach, szacunkach,
analizach i opiniach kierownictwa przyjetych w Swietle jego doswiadczen i postrzeganych trendéw,
biezacych warunkéw i spodziewanych zjawisk, jak réwniez innych czynnikéw, ktére w ocenie
kierownictwa sg istotne i uzasadnione na dzien wydania takich stwierdzen.

Odnoszgce sie do przysziosci informacje zawarte w niniejszym Memorandum Informacyjnym mogg
dotyczy¢ miedzy innymi zatwierdzenia Uchwaty w sprawie Kontynuacji (zgodnie z definicjg okreslong
ponizej) przez Akcjonariuszy (zgodnie z definicjg okreslong ponizej), ewentualnego otrzymania zgody na
sfinalizowanie Kontynuacji (zgodnie z definicja okreslong ponizej) oraz zaswiadczenia o zakonczeniu
dziatalnosci z Rejestru w Albercie (zgodnie z definicjg okreslong ponizej), ewentualnego otrzymania
Zaswiadczenia o Kontynuacji (zgodnie z definicjg okreslong ponizej) z Rejestru na Jersey (zgodnie
z definicjg okreslong ponizej), ewentualnego dopuszczenia Akcji do notowania na rynku Alternative
Investment Market prowadzonym przez gietlde London Stock Exchange oraz ewentualnego wycofania
Akcji Spoiki z obrotu na gieldzie Toronto Stock Exchange. Takie odnoszgce sie do przysziosci informacije
odzwierciedlajg ocene przysztych zdarzen ze strony Spokki i sg przedmiotem znanego i nieznanego
ryzyka, niepewnosci, zatozen i innych czynnikéw, ktére moga spowodowag, iz faktyczne wyniki, dziatania
lub osiagniecia Spotki beda zasadniczo rézni¢ sie od przyszitych wynikéw, dziatan lub osiggnie¢
okreslonych lub domniemanych w takich informacjach odnoszacych sie do przysziosci. Czynniki, ktére
mogg powodowaé, iz faktyczne wyniki, dziatania, osiggniecia lub skutki bedg zasadniczo rézni¢ sie
od wynikéw okreslonych lub domniemanych w stwierdzeniach odnoszgcych sie do przysztosci obejmujg
miedzy innymi:

. ryzyko braku wymaganej zgody Akcjonariuszy na Kontynuacije,

. niewydanie przez Rejestr w Albercie zgody Ilub zatwierdzenia Kontynuaciji
i/lub zaswiadczenia o zakonczeniu dziatalnosci,

. niewydanie przez Rejestr na Jersey Zaswiadczenia o Kontynuacii,

. niezrealizowanie spodziewanych korzysci z Kontynuacji,

. nieprzyjecie przez gielde London Stock Exchange Akcji Spotki do obrotu na rynku
Alternative Investment Market,

. niezatwierdzenie przez gielde Toronto Stock Exchange wniosku Spéiki o wycofanie akciji
Z obrotu,

. ryzyko zwigzane z uznaniem Jersey w grudniu 2017 r. za wspélpracujgca

jurysdykcje podatkowg przez unijng grupe ds. kodeksu postepowania w zakresie
opodatkowania przedsiebiorstw (ang. EU Code of Conduct Group on Business Taxation),

. ryzyko zwigzane z ogolnymi warunkami gospodarczymi w obszarach geograficznych,
na ktérych dziata¢ beda Spoétka i jej podmioty zalezne,
. ryzyko zwigzane ze zjawiskami lub zmianami regulacyjnymi, ktére moga wptywaé

na koszty, podatki, przychody, tempo i zakres konkurencji wchodzacej na rynek,
aktywnos¢ na globalnych rynkach kapitalowych i ogélne warunki gospodarcze
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na obszarach geograficznych, na ktérych dziata¢ bedg Spéitka i jej podmioty zalezne,
tempo i zakres zmian obowigzujgcych stép procentowych, kurséw walutowych, zmiany
poziomu ryzyka kontrahenta, itp.,

. czynniki ryzyka opisane w niniejszym dokumencie — zob. rozdziat ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — Kontynuacja — Czynniki ryzyka”.

Chociaz Spoétka uwaza, ze zalozenia odzwierciedlone w stwierdzeniach odnoszgcych sie do przysziosci
sg uzasadnione, zawarte w niniejszym Memorandum Informacyjnym informacje odnoszace sie
do przysziosci odzwierciedlajg ocene Spoétki na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego
i takie informacje nie powinny by¢ traktowane jako odzwierciedlenie oceny Spoiki na dziehn pdzniejszy niz
dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego. Nie ma zadnej gwarancji, ze informacje
odnoszgce sie do przysziosci okazg sie doktadne, gdyz faktyczne wyniki i przyszie zdarzenia mogg
zasadniczo rézni¢ sie od wynikéw i zdarzen zatozonych i oszacowanych w takich stwierdzeniach.
W zwigzku z powyzszym odbiorca nie powinien w nadmiernym stopniu opierac¢ sie na takich informacjach
odnoszacych sie do przysziosci. Spétka nie planuje ani nie jest zobowigzana do aktualizacji badz
weryfikacji stwierdzeh dotyczacych przysztosci w oparciu o nowe informacje, przyszie zdarzenia
lub z innych powodéw w zakresie wykraczajgcym poza obowigzujgce przepisy prawa dotyczgcego
papieréw wartosciowych.

OGOLNE INFORMACJE DOTYCZ ACE PELNOMOCNICTW

Niniejsze Memorandum Informacyjne (,Memorandum Informacyjne ") zostato sporzgdzone w zwigzku
z pozyskiwaniem przez kierownictwo Serinus Energy Inc. (,Spétka” lub “Serinus ") pelnomocnictw,
ktére zostang uzyte na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu (,Zgromadzenie ") - w tym, w przypadku
ogtoszenia przerwy w jego drugiej czesci — Akcjonariuszy (,Akcjonariusze ") posiadajgcych akcje zwykie
Spoiki (,Akcje "), dla potrzeb wskazanych w Zawiadomieniu o Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy (,Zawiadomienie o Zgromadzeniu ") i w niniejszym Memorandum Informacyjnym.
Zgromadzenie odbedzie sie w dniu 7 marca 2018 r. o godzinie 10:00 czasu gorskiego (ang. Mountain
Standard Time) w siedzibie McCarthy Tétrault LLP pod adresem Suite 4000, 421 7th Avenue S.W.,
Calgary, AB, T2P 4K9. Jesli nie wskazano inaczej, informacje zawarte w niniejszym Memorandum
Informacyjnym odzwierciedlajg stan na dzien 5 lutego 2018 r., zas wszystkie kwoty w dolarach podano
w dolarach amerykanskich.

Pozyskiwanie petnomocnictw przez Kierownictwo

Pozyskiwanie petnomocnictw prowadzone jest przez i w imieniu kierownictwa Spoéiki.
Pelnomocnictwa beda przekazywane gtéwnie poczta, ale mogg byé takze przekazywane telefonicznie,
faksem, drogg elektroniczng lub w formie ustnych komunikatéw przez dyrektoréw, cztonkéw kierownictwa
i pracownikow Spoiki, bez dodatkowego wynagrodzenia. W zwigzku z pozyskiwaniem petnomocnictw nie
bedzie nikomu wyptacane jakiekolwiek wynagrodzenie, przy czym Spotka moze zaptaci¢ ustalone
wczesniej optaty na rzecz posrednikbw za rozestanie Zawiadomieh o Zgromadzeniu, niniejszego
Memorandum Informacyjnego i dotgczonych do nich formularzy petnomocnictw do os6b, w ktérych
imieniu posrednicy ci posiadajg Akcje. Koszt pozyskiwania petnomocnictw obcigza Spoétke.

Dzien Ustalenia Praw

Spotka wyznaczyta dzien ustalenia praw w zwigzku ze Zgromadzeniem na 5 lutego 2018 r. (,Dzien
Ustalenia Praw ”). Prawo do otrzymania zawiadomien, uczestniczenia w Zgromadzeniu - w tym, w jego
drugiej czesci w przypadku ogtoszenia przerwy - i wykonywania prawa gtosu przystuguje wylgcznie
osobom, ktére bedg wpisane do rejestru Spotki jako jej Akcjonariusze na koniec dnia roboczego
w Dniu Ustalenia Praw. Jednakze nabywcy Akcji nabytych po Dniu Ustalenia Praw mogg wykonywaé
prawo gtosu z tych Akcji podczas Zgromadzenia i jego wznawianych obrad po ewentualnym odroczeniu,
jesli (a) nabywca przedstawi nalezycie poswiadczone dokumenty akcji potwierdzajgce wilasnosé tych
Akcji, lub w inny sposob dowiedzie, w sposob satysfakcjonujgcy Spoétke, ze jest wihascicielem
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przeniesionych Akcji i (b) nie pézniej niz 10 dni przed Zgromadzeniem zwrQci sie 0 umieszczenie swojego
nazwiska (nazwy) na liscie Akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania na Zgromadzeniu.

Udzielenie i odwotanie petnomocnictwa

Akcjonariusze Rejestrowi moga gltosowaé na Zgromadzeniu osobiscie lub wyznaczy¢ inng osobe jako
petnomocnika do uczestnictwa w Zgromadzeniu i wykonania w ich imieniu prawa glosu. Osoby
wskazane w zat gczonych formularzach pethomocnictw s g dyrektorami i/lub cztonkami
kierownictwa Spotki. Akcjonariusz, ktéry uprawniony jest do glosowania na Zgromadzeniu, mo ze
do reprezentowania go na Zgromadzeniu wyznaczy € osobe inng (osoba ta nie musi by €
Akcjonariuszem), ni z osoby wskazane w zal gczonym formularzu petnomocnictwa, wpisuj ac
nazwisko (nazw ¢) tej osoby w odpowiednie pole zat gczonego formularza petnhomocnictwa,
lub sktadaj gc inne, wia $ciwe petnomocnictwo.

Wiasciwie wypetnione formularze petnomocnictw muszg zosta¢ doreczone do Computershare Trust
Company of Canada, Attention: Proxy Department, 8th Floor, 100 University Avenue, Toronto, Ontario,
Canada M5J 2Y1 do godziny 10:00 czasu wschodniego (ang. Eastern Time), w dniu 5 marca 2018 r.
lub w przypadku odroczenia Zgromadzenia — nie pézniej niz 48 godzin (z wylgczeniem z tego okresu
sob6t, niedziel i $wigt panstwowych) przed terminem wznowienia odroczonego Zgromadzenia.
Akcjonariusz, ktory doreczyt petnomocnictwo, moze je odwota¢ w kazdym czasie przed wykonaniem praw
z tego petnomocnictwa. Oprécz mozliwosci odwotania petnomocnictwa w dowolny zgodny z prawem
sposOb, moze ono zostaé takze odwotane na pismie przez Akcjonariusza lub przez umocowanego w tym
celu na pismie petnomocnika Akcjonariusza. Jesli Akcjonariusz jest spotka, petnomocnictwo musi zostac
opatrzone pieczecig spotki lub podpisane przez cztonka kierownictwa lub petnomocnika umocowanego
w tym celu na pismie. Petnomocnictwo powinno zosta¢ ziozone albo w siedzibie Spoétki najpdzniej
w ostatnim dniu roboczym poprzedzajagcym dzien Zgromadzenia, lub poprzedzajagcym dzien
jego wznowienia po odroczeniu obrad, w ktdrym peinomocnictwo miatoby zostaé wykonane,
albo Przewodniczgcemu Zgromadzenia w dniu Zgromadzenia lub wznowienia jego obrad po odroczeniu.
Po zdeponowaniu petnomocnictwa wszelkie wczesniej ztozone pethomocnictwa uwaza sie za odwotane.

Akcjonariusze Faktyczni (zgodnie z definicjg zawartg ponizej), ktérzy zechcg odwota¢ petnomocnictwa,
muszg uzgodni¢ odwotanie ze swoim posrednikiem lub firmg inwestycyjna, ktéra odwota wiasciwe
petnomocnictwa w ich imieniu, w terminie okreslonym przez tego posrednika lub firme inwestycyjna.

Siedziba Spotki miesci sie w Suite 1500, 700 — 4th Avenue S.W., Calgary, Alberta, Kanada, T2P 3J4.
Spotka posiada biura kierownictwa w Calgary pod adresem siedziby oraz w Polsce, Al. Jerozolimskie
65/79 (Centrum LIM), XVI p., pok. 16.15, 00-697 Warszawa, Polska.

Powyzsze informacje dotyczgce powotywania i odwotywania pelnomocnikéw dotyczg co do zasady tylko
Akcjonariuszy Rejestrowych, czyli o0séb zarejestrowanych jako posiadacze Akcji w rejestrze
Akcjonariuszy prowadzonym przez Spéike. Znaczna liczba osdb, ktére sa faktycznymi whascicielami Akcji,
korzysta z rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych przez firmy inwestycyjne lub z innych
posrednikéw. W efekcie osoby te nie sg wpisane jako rejestrowi akcjonariusze Spéiki i powinny zapoznac¢
sie z informacjg zawartg w czesci ,Informacja dla Akcjonariuszy Faktycznych

Wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnikéw

W kazdym gtosowaniu, ktére moze zostaé zarzadzone w trakcie Zgromadzenia lub jego wznowionej sesji
po odroczeniu, petnomocnik wskazany w zalgczonym formularzu pelnomocnictwa odda glos
lub wstrzyma sie od gtosu z akcji Akcjonariusza, ktéry udzielit mu petnomocnictwa, zgodnie z instrukcjami
tego Akcjonariusza. W przypadku braku takich instrukcji, gtos z tych Ak Cji zostanie oddany ZA
kazdg ze spraw wskazanych w Zawiadomieniu o Zgromadzeniu i niniejszym Memorandum
Informacyjnym.



Zatgczony formularz petnomocnictwa upowa znia petnomocnika réwnie z do wykonywania prawa
glosu z Akcji i zgodnego z wltasn g wolg podejmowania innych dziata A w ramach swojego
umocowania w odniesieniu do zmian lub modyfikacji k westii wskazanych w Zawiadomieniu

0 Zgromadzeniu oraz w odniesieniu do innych spraw, ktére mog g zosta¢ prawidtowo wt gczone
do porz adku obrad Zgromadzenia lub jego wznowionej sesji po odroczeniu. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Memorandum Informacyjnego kierownictwu Spoétki nie wiadomo o zadnych zmianach,
modyfikacjach ani innych sprawach, ktére mogtyby zosta¢ wiaczone do porzadku obrad Zgromadzenia,
oprécz wskazanych w Zawiadomieniu o Zgromadzeniu i niniejszym Memorandum Informacyjnym.

Podpisanie pethomocnictwa

Petnomocnictwo musi byé sporzadzone na pisSmie i podpisane przez Akcjonariusza lub jego
petnomocnika, upowaznionego do tego na pismie. Jesli Akcjonariusz jest sp6tkg, petnomocnictwo musi
by¢ opatrzone jej pieczecig lub podpisem czionka kierownictwa lub pethomocnika umocowanego
na pismie do jej reprezentowania. Kazde petnomocnictwo podpisane przez osobe dzialajagcg jako
petnomocnik, wykonawca testamentu, administrator, powiernik lub inny przedstawiciel powinno
wskazywaé, ponizej podpisu, w jakim charakterze dziata sygnatariusz i by¢ opatrzone zalgczonym
dowodem umocowania tego przedstawiciela do dziatania.

Informacja dla Akcjonariuszy Faktycznych

Ponizsze informacje sg istotne dla Akcjonariuszy, ktérzy sa faktycznymi witascicielami Akcji (ang. beneficial
owner), ale nie sg ujeci w rejestrach Spotki jako jej akcjonariusze rejestrowi (ang. registered holder)
(w niniejszym Memorandum Informacyjnym bedg dalej zwani ,Akcjonariuszami Faktycznymi ”). Akcje
niezarejestrowanych Akcjonariuszy sg zwykle zarejestrowane w imieniu firmy inwestycyjnej lub innego
posrednika, lub w imieniu depozytariusza, ktérego posrednik jest uczestnikiem, w tym m.in. Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (,KDPW?).

Akcjonariusze Faktyczni powinni pami  etaé, ze tylko pelnomocnictwa zto zone przez Akcjonariuszy
uwzgl ednionych w rejestrach Spoiki jako akcjonariusze rej estrowi mog g byé uwzgl edniane
i skutecznie wykonywane na Zgromadzeniu.

Akcje wyszczegoélnione na wyciggu z rachunku wydanym Akcjonariuszowi przez firme inwestycyjng
zazwyczaj hie sg zarejestrowane w rejestrach Spoétki w imieniu tego Akcjonariusza. Akcje takie sg zwykle
zarejestrowane w imieniu firmy inwestycyjnej Akcjonariusza lub agenta tej firmy inwestycyjnej.
Glosy z akcji posiadanych przez firmy inwestycyjne, ich agentéw lub ich przedstawicieli mogg by¢ oddane
(za lub przeciw uchwale) tylko zgodnie z instrukcjami Akcjonariusza Faktycznego. Dyrektorzy
i cztonkowie kierownictwa Spoétki nie majg informacji, na czyjg rzecz sg posiadane akcje zarejestrowane
w rejestrach Spétki w imieniu firmy inwestycyjnej, agenta lub ich przedstawiciela. Bez konkretnych
instrukciji firma inwestycyjna, jego agenci i przedstawiciele nie majg prawa wykonywaé¢ praw gtosu z AKciji
w imieniu Klienta. W zwiazku z tym, Akcjonariusze Faktyczni powinni dopilnow a¢, aby instrukcje

do wykonywania praw gtosu z nale zacych do nich Akcji zostaty nale zycie przekazane
odpowiedniej osobie, Iub zeby Akcje te byly nale zycie zarejestrowane w ich imieniu

z odpowiednim wyprzedzeniem przed Zgromadzeniem.

Kanadyjscy Akcjonariusze Faktyczni

Regulacje organéw nadzoru nad rynkiem papieréw wartosciowych w Kanadzie wymagajg, aby firmy
inwestycyjne i inni posrednicy posiadajacy Akcje na rzecz innych podmiotéw uzyskiwali, z wyprzedzeniem
przed zgromadzeniem akcjonariuszy, instrukcje do gtosowania od Akcjonariuszy Faktycznych. Firmy
inwestycyjne i inni posrednicy majg wiasne procedury rozsylania i doreczen, i przekazujg swoim klientom
whasne wskazéwki w sprawie odsytania dokumentéw. Akcjonariusze Faktyczni powinni Scisle stosowacé
sie do takich wskazdéwek w celu zapewnienia, ze na Zgromadzeniu zostang wykonane prawa gtosu z ich
Akcji. W niektorych przypadkach formularz petnomocnictwa lub instrukcji do glosowania przekazany
Akcjonariuszom Faktycznym przez ich firmy inwestycyjne lub posrednikéw (lub agentéw badz
przedstawicieli tych firm inwestycyjnych lub posrednikéw) moze by¢ podobny lub nawet identyczny



z formularzem pelnomocnictwa przekazywanym Akcjonariuszom rejestrowym przez Spoéitke. Jednakze
formularz przekazywany przez firmy inwestycyjne i podmioty posredniczace stuzy jedynie przekazaniu
Akcjonariuszom rejestrowym (firmom inwestycyjnym, posrednikom, agentom lub przedstawicielom)
instrukcji dotyczgcych sposobu wykonania prawa gtosu w imieniu Akcjonariusza Faktycznego.

Akcjonariusze Faktyczni, ktérych akcje posiadane sg za posrednictwem KDPW

Akcjonariusze Faktyczni, ktérych Akcje zapisane s na rachunkach papierow wartosciowych
prowadzonych przez uczestnikow KDPW, powinni zwrdci¢ sie do uczestnika KDPW prowadzgcego ich
rachunek (czyli domu maklerskiego lub banku powierniczego), na ktérym zapisane sg ich Akcje,
o dodatkowe informacje dotyczgce procedury wykonywania prawa glosu ze swoich Akcji na
Zgromadzeniu. W celu uzyskania mozliwosci przekazania instrukcji glosowania na Zgromadzeniu,
Akcjonariusz Faktyczny powinien wystgpi¢ z prosbg do domu maklerskiego lub banku powierniczego
prowadzacego jego rachunek papierow wartosciowych, na ktérym sg zapisane Akcje, o przekazanie mu
o$wiadczenia petnomocnictwa i karty do glosowania (ktéra jednoczesnie stuzy jako petnomocnictwo do
glosowania na Zgromadzeniu). Uczestnik KDPW, w odpowiedzi na wniosek Akcjonariusza Faktycznego,
wystgpi do KDPW o przekazanie materialtbw dotyczacych glosowania na Zgromadzeniu. Instytucje,
odpowiedzialne za przekazywanie materiatow i otrzymywanie instrukcji dotyczgcych gtosowania od
Akcjonariuszy Faktycznych, bedg glosowaly w ich imieniu na podstawie otrzymanych instrukcji
glosowania. Akcjonariusz Faktyczny, ktéry zamierza glosowaé, bedzie musiat wypetni¢ karte do
glosowania i przekazac¢ ja do domu maklerskiego lub banku powierniczego prowadzgcego jego rachunek
papieréw wartosciowych, na ktérym sg zapisane Akcje, przed Zgromadzeniem, w terminie okreslonym
przez firme inwestycyjng bgdz podmiot posredniczacy. Nastepnie takie informacje bedg przekazane do
KDPW, a KDPW przekaze te informacje - za posrednictwem okreslonych podmiotéw posredniczacych -
do Computershare, w celu dolgczenia do pozostatych instrukcji do gtosowania przekazywanych Spoifce
na Zgromadzenie.

Informacje ogodlne

Chociaz Akcjonariusze Faktyczni nie mogg bezposrednio uczestniczyé w Zgromadzeniu w celu oddania
gloséw z Akcji zarejestrowanych w imieniu ich firmy inwestycyjnej lub innego posrednika (agenta
lub przedstawiciela), to Akcjonariusze Faktyczni mogg wzigé udzial w Zgromadzeniu w charakterze
petnomocnikéw Akcjonariusza rejestrowego i w tym charakterze wykonaé¢ gtos z wihasnych Akciji.
Akcjonariusz Faktyczny, ktéry wyraza wole uczestniczenia w Zgromadzeniu i posredniego wykonania
glosu z wiasnych Akcji jako petnomocnik Akcjonariusza rejestrowego, powinien wpisa¢ wlasne imie
i nazwisko w odpowiednig rubryke w dostarczonym mu formularzu petnomocnictwa i zwr6ci¢ ten
formularz firmie inwestycyjnej lub posrednikowi (agentowi lub przedstawicielowi) zgodnie z instrukcjami
otrzymanymi od tej firmy inwestycyjnej lub innego posrednika (agenta lub przedstawiciela),
z odpowiednim wyprzedzeniem przed Zgromadzeniem.

Spétka nie stosuje powiadomienn o mozliwosci zapoznania sie przez Akcjonariuszy z materiatami
dotyczacymi petnomocnictwa, wydruki tych materialtdbw zostang przestane wszystkim Akcjonariuszom.
Spotka nie bedzie dokonywaé opftat na rzecz posrednikbw za przekazanie zglaszajagcym
sprzeciw  Akcjonariuszom Faktycznym materiatéw dotyczacych petnomocnictwa oraz
Formularza 54-101F7 - Whniosek o Instrukcje dotyczgcg Glosowania przez Posrednika z Zarzadzenia
Krajowego 54-101, a zgtaszajgcy sprzeciw Akcjonariusz Faktyczny nie otrzyma materiatéw, dopoki jego
posrednik nie pokryje kosztéw ich przesyiki.

Z wszelkimi pytaniami dotycz gcymi wykonywania glosdw z Akcji posiadanych za po srednictwem
maklera lub innego po s$rednika Akcjonariusze Faktyczni powinni zwraca € sie do swojego maklera
lub po srednika.

O ile nie wskazano inaczej, termin ,Akcjonariusz” uzywany w niniejszym Memorandum Informacyjnym,
w zalgczonym wzorze petnomocnictwa i Zawiadomieniu o Zgromadzeniu oznacza Akcjonariuszy
rejestrowych wpisanych w rejestrze na Dzien Ustalenia Praw.



Kworum na Zgromadzeniu

Kworum na Zgromadzeniu stanowig co najmniej dwie osoby uczestniczace osobiscie lub przez
petnomocnika, reprezentujgce tgcznie co najmniej 5% gltoséw z wszystkich wyemitowanych Akciji.

Liczba gtosow niezb edna dla przyj ecia Uchwaty w sprawie Kontynuacji

W celu przyjecia Uchwaty w sprawie Kontynuacji, musi ona zostac zatwierdzona wigkszoscig co najmniej
66"°% gtoséw oddanych na Zgromadzeniu osobiscie lub poprzez petnomocnika.

PAPIERY WARTOSCIOWE Z PRAWEM GLOSU
ORAZ POSIADACZE NAJWI EKSZEJ LICZBY PAPIEROW Z PRAWEM GtLOSU

Spétka moze emitowac nieograniczong liczbe Akcji oraz nieograniczong liczbe akcji uprzywilejowanych,
emitowanych w seriach. Na dzien niniejszego Memorandum Informacyjnego istnialo 150.652.138
wyemitowanych Akcji Spoétki. Podczas Zgromadzenia, w glosowaniu przez podniesienie rak, kazdemu
Akcjonariuszowi - obecnemu osobiscie lub reprezentowanemu przez pelnomocnika i uprawnionemu
do gtosowania - bedzie przystugiwac jeden gtos, zas w gtosowaniu pisemnym - kazdemu Akcjonariuszowi
obecnemu osobiscie lub reprezentowanemu przez petnomocnika przystugiwaé bedzie jeden glos
na kazdg z jego zarejestrowanych Akcji. O ile nie wskazano inaczej w niniejszym Memorandum
Informacyjnym, tylko Akcjonariusze zarejestrowani na Dzieh Ustalenia Praw bedg uprawnieni
do wykonania gtosu ze swoich Akcji na Zgromadzeniu.

W przypadku Akcji stanowigcych wspotwlasnosé kilku oséb, kazda z tych os6b moze odda¢ gtos z takiej
Akcji na Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika. Jednakze, jesli na Zgromadzeniu obecnych
bedzie wiecej niz jeden wspoétwiasciciel takiej Akcji, osobiscie lub przez petnomocnika, i Akcjonariusze
tacy nie osiggng porozumienia co do sposobu glosowania z takiej Akcji, wowczas glos ten zostanie
oddany zgodnie z wolg tego ze wspétwtascicieli akcji — obecnego na Zgromadzeniu
lub reprezentowanego na Zgromadzeniu - ktérego nazwisko wystepuje jako pierwsze w rejestrze
Akcjonariuszy.

Zgodnie z wiedzg dyrektoréw i kierownictwa Spoétki zadna osoba ani spotka nie jest faktycznym
wihascicielem, ani nie kontroluje bezposrednio lub posrednio papieréw wartosciowych z prawem gtosu
uprawniajgcych do co najmniej 10% glos6w z wszystkich wyemitowanych papieréw wartosciowych
z prawem gtosu Spokki, z wyjgtkiem spéiki Kulczyk Investments S.A. (,KI”), bedacej witascicielem
78.602.655 Akciji, stanowigcych okoto 52,17% wszystkich wyemitowanych AKciji.

Na dzien niniejszego Memorandum Informacyjnego do wszystkich dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa
Spéiki jako grupy nalezy, badz pod ich kontrolg znajduje sie tacznie - bezposrednio lub posrednio,
wilgczajgc w to Akcje nalezgce do Kl i Pala Assets Holdings Limited, drugiego najwiekszego
akcjonariusza Spétki — 89.894.351 Akcji, stanowigce okoto 59,67% wszystkich wyemitowanych
i pozostajgcych w obrocie AKcji.

INTERESY OKRESLONYCH OSOB LUB SPOLEK
ZWIAZANE ZE SPRAWAMI ZAWARTYMI W PORZ ADKU OBRAD

Za wyjatkiem przypadkéw ujawnionych w niniejszym Memorandum Informacyjnym, zaden z dyrektoréw
i cztonkow kierownictwa Spéiki, ktéry pehit funkcje w dowolnym czasie liczac od poczatku ostatniego
roku obrotowego Spéiki, zaden z kandydatéw na stanowisko dyrektora Spoiki, ani zadna osoba z nimi
powigzana lub stowarzyszona nie ma Zadnego istotnego interesu - posrednio ani bezposrednio,
wynikajgcego z faktycznej wiasnosci papieréw wartosciowych lub z innych przyczyn - zwigzanego
ze sprawami umieszczonymi w porzadku obrad Zgromadzenia, za wyjgtkiem przypadkéw ujawnionych
w niniejszym Memorandum Informacyjnym.
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WYMAGANIA W ZAKRESIE LICZBY GLOSOW

Jedyna uchwata, ktéra bedzie rozpatrywana i podejmowana na Zgromadzeniu, jest uchwalg
nadzwyczajng, wymagajacg dla jej podjecia wiekszosci ponad 66 oy oddanych gtoséw.

SPRAWY ZAWARTE W PORZ ADKU OBRAD
1) Zatwierdzenie Uchwaly w sprawie Kontynuacji

Pod obrady i do zatwierdzenia przez Akcjonariuszy przediozona zostanie uchwata nadzwyczajna
(,Uchwata w sprawie Kontynuacji ") upowazaniajgca rade dyrektoréw Spotki (,Rada Dyrektoréow ™)
do zlozenia wedle wlasnego uznania wniosku w sprawie zakonczenia dziatalnosci Spétki (zgodnie
z definicjg okreslong ponizej) w taki spos6b, ze nie bedzie ona juz spétkg podlegajgcg przepisom
Ustawy o spotkach prowincji Alberta (ang. Alberta Business Corporations Act, ,ABCA"), i w sprawie
kontynuacji dziatalnosci Spoiki jako spoétki podlegajgcej przepisom prawa Jersey na Wyspach
Normandzkich (,Kontynuacja "), a w zwigzku z tym do ziozenia do Komisji Nadzoru Finansowego
na Jersey (Jersey Financial Services Commission, ,JFSC”) wniosku (,Wniosek w sprawie
Kontynuacji ") zgodnie z przepisami Prawa spoétek Jersey z 1991 r. (ang. Companies (Jersey) Law, 1991,
,CJL"). W nastepstwie Kontynuacji Spoétka przyjmie statut (“Statut”) i umowe spotki (fgcznie ze Statutem
— ,Dokumenty Statutowe na Jersey ”) zgodne z przepisami CJL, uchyli obecnie obowigzujacy statut
i regulaminy zgodne z przepisami ABCA, a takze dokona zmiany firmy Spéitki na ,Serinus Energy Plc”
dla potrzeb spetnienia wymogoéw w zakresie nazewnictwa spétek publicznych okreslonych w przepisach
prawa Jersey. Pelny tekst Uchwaly w sprawie Kontynuacji stanowi Zalgcznik A — Uchwala w sprawie
Kontynuacji.

2) Sprawy r6 zne

Kierownictwo Spétki nie posiada wiedzy o zmianach, uzupetnieniach lub innych sprawach przedtozonych
pod obrady na Zgromadzeniu z wyjatkiem spraw, o ktérych mowa w Zawiadomieniu o Zgromadzeniu
zalgczonym do niniejszego Memorandum Informacyjnego. Jednocze $nie w przypadku, je $li pod
obrady na Zgromadzeniu prawidlowo zgtoszone zostan g inne sprawy, petnomocnik wskazany
w zatgczonym petnomocnictwie odda w takich sprawach gtos wedle swej najlepszej oceny.

UCHWALA W SPRAWIE KONTYNUACJI - WPROWADZENIE

Serinus jest miedzynarodowg spoétka zajmujaca sie produkcjag i poszukiwaniami ropy naftowej oraz gazu,
posiadajgcg zdywersyfikowang baze aktywOw obejmujgca projekty w zakresie poszukiwania i oceny
zasobow.

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 r. na mocy przepisow ABCA pod firmg Titan Diversified
Holdings Ltd. W dniu 18 sierpnia 1997 r. firma Spéiki zostata zmieniona na Loon Energy Inc.
W dniu 10 grudnia 2008 r. zgodnie z zatwierdzonym przez sad planem restrukturyzacji Spoétka
sfinalizowata nabycie Loon Corp, zas firma Spoiki zostata zmieniona na Kulczyk Oil Ventures Inc.
W dniu 24 czerwca 2013 r. zgodnie z zatwierdzonym przez sad planem restrukturyzacji Spétka
sfinalizowata przejecie Winstar Resources Ltd. (,Winstar ”). W dniu 1 stycznia 2018 r. sfinalizowata pionowe
potgczenie w trybie uproszczonym z Winstar zgodnie z przepisami art. 184 ust. 1 ABCA.

Spétka posiada w 100% dwie spoiki bezposrednio zalezne - Winstar B.V. i Serinus Holdings Limited.
Z kolei Winstar B.V. jest wtascicielem 100% akcji sp6tki Winstar Tunisia B.V. i 99,9995% akcji spofki
Serinus Energy Romania S.A. Winstar Tunisia posiada pozostate 0,0005% akcji spétki Winstar Romania.

Struktura wlasnosciowa Spotki oraz powigzania miedzy Spéika a jej gtéwnymi operacyjnymi podmiotami
zaleznymi wraz ze wskazaniem procentowego udzialu w gtosach przystugujgcego z tytutu posiadanych
akcji lub udziatbw uprawniajgcych do glosu, ktére sg przez Spoétke kontrolowane lub kierowane,
bezposrednio lub posrednio, przedstawiono na wykresie ponizej. Obszary jurysdykcji wiasciwe



dla zawigzania, utworzenia lub organizacji danej spotki wg stanu na dzien publikacji niniejszego
Memorandum Informacyjnego sg wskazane w nawiasach pod nazwg danej spokki.

Serinus Energy Ltd.
(Canada)

Serinus Holdings Winstar B.V.

Limited
(Netherlands)
(Cyprus) 100%

100%
Serinus Energy
Winstar Tunisia B.V. Romania S.A
(Netherlands) (Romania)
100%

99.9995% Winstar B.V
-0005% Winstar Tunisia B.V.

Spotka jest emitentem raportujgcym w Polsce oraz w Prowincjach Alberta, British Columbia,
Saskatchewan, Manitoba, Ontario, New Brunswick, Nova Scotia, Prince Edward Island i Newfoundland
w Kanadzie.

Akcje Spokki znajdujag sie w obrocie na gietdzie Toronto Stock Exchange (,TSX") z symbolem ,SEN”
i na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW") z symbolem ,SEN".

Gléwne aktywa Spoiki znajdujg sie w Rumunii i Tunezji (tacznie ,Gtowne Aktywa ”). Spétka posiada
pewne aktywa naftowe i gazowe w regionie Sturgeon Lake, Prowincja Alberta, Kanada (,Aktywa
w Prowincji Alberta ”). Aktywa w Prowincji Alberta obejmujg prawa do korzystania z gruntu, niewielkie
obiekty oraz gwarancje na kwote 1,4 mld CAD zlozong na rzecz whadz prowincji Alberta z tytulu
zobowigzan dotyczacych zakonczonych projektéw. Spoétka posiada 12 pracownikéw (,Pracownicy
Serinus ") w centrali w Calgary, Prowincja Alberta (,Centrala”). Szczegdétowe informacje dotyczace
dziatalnosci biznesowej i operacyjnej Spoiki — zob. ostatni roczny formularz informacyjny na profilu Spoiki
w systemie SEDAR www.sedar.com.

PROPONOWANE TRANSAKCJE

Po dokonaniu oceny strategicznych mozliwosci dla Spotki przy uwzglednieniu wyzej wskazanych
aspektéw, Rada uznafa, ze w najlepszym interesie Akcjonariuszy i Spoékki jest przeprowadzenie przez
Spéike szeregu transakcji prowadzacych do kontynuacji dziatalnosci Spotki w taki sposéb, by w dniu
wejscia w zycie Kontynuacji siedziba Spoétki znajdowata sie na Jersey na Wyspach Normandzkich
zgodnie z ponizszym szczegbétowym opisem (tgcznie ,Transakcje ”):

(@ Spoétka utworzy nowg spotke w pemni zalezng zgodnie z przepisami ABCA (,Nowa
Spétka ™) i dokona przeniesienia na rzecz Nowej Spotki calosci swoich praw, tytutdw
i udziatéw w odniesieniu do Pracownikéw Serinus i wynajmu Centrali,

(b) Spotka ztozy wniosek w sprawie zatwierdzenia przez organy regulacyjne kontynuaciji
dziatalnosci Serinus po przeniesieniu z terytorium obowigzywania prawa prowincji
Alberta na terytorium obowigzywania prawa Jersey na Wyspach Normandzkich
(,Kontynuacja "). W dniu wejscia Kontynuacji w zycie Spétka dokona zmiany swojej firmy
na Serinus Energy Plc (,Serinus Jersey );
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Serinus Jersey ziozy wniosek w trybie uproszczonym (,Wniosek w Trybie
Uproszczonym ") w sprawie notowania akcji spétki na rynku Alternative Investment
Market (,AIM”) prowadzonym przez gietde London Stock Exchange oraz

Serinus Jersey zlozy wniosek w sprawie dobrowolnego wycofania akcji sp6tki z obrotu
na gietdzie TSX.

W efekcie powyzszych Transakciji:

(@)

(b)
(©)

w dniu wejscia Kontynuacji w zycie Akcjonariusze stang sie posiadaczami akcji Serinus
Jersey (,Akcje Serinus Jersey ") w proporcji przypadajacej na znajdujgce sie w ich
posiadaniu Akcje Spotki. Zasadniczo charakterystyka Akcji Serinus Jersey bedzie
podobna do Akcji z zastrzezeniem pewnych réznic w zakresie praw przystugujacych
Akcjonariuszom zgodnie z przepisami CJL w poréwnaniu z przepisami ABCA, w tym
réznic opisanych w rozdziale ,Skutki Kontynuacji” i ,Poréwnanie przepiséw prawa spotek
w Kanadzie i na Jersey” i ,Inne skutki dla Spoétki i posiadaczy papierow wartosciowych”,

akcje Serinus Jersey bedg notowane na rynku AIM oraz

akcje Serinus Jersey zostang wycofane z notowania na kanadyjskiej gieldzie papieréw
wartosciowych. Wniosek w Trybie Uproszczonym obejmowac bedzie wniosek w sprawie
dopuszczenia wszystkich Akcji obecnie notowanych na gietdzie TSX do obrotu na rynku
AIM. W celu notowania na rynku AIM, Akcjonariusze bedg zobowigzani do przeniesienia
swoich Akcji na rzecz uczestnika CREST. Proces ten zostal szczegodlowo opisany
w rozdziale ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Skutki Transakcji dla posiadaczy
papieréw wartosciowych”.

PRZESELANKI KONTYNUACJI

Rada Dyrektorow uznata, ze struktura korporacyjna, w ramach ktérej Akcjonariusze posiadajg akcje
w publicznej spéice z ograniczong odpowiedzialnoscig utworzonej na Jersey na Wyspach Normandzkich
zgodnie z przepisami CJL bedzie korzystna z uwagi na to, ze:

€Y

(b)

(©

(d)

(e)

Jersey potozone jest blizej miejsca finansowania Spétki i innej jej dziatalnosci w Europie,
jak réwniez miejsca potozenia jej Gtownych Aktywow,

szesciu sposrod osmiu czionkdédw Rady posiada miejsce zamieszkania w Europie. Jersey
jest potozone blizej miejsca zamieszkania tych czionkéw Rady, w zwigzku z czym
przewiduje sie skrécenie czasu i zmniejszenie kosztow wyjazdéw zagranicznych
niezbednych w celu odbywania posiedzen Rady,

nie bedzie koniecznosci regulowania obowigzujagcego w Kanadzie podatku od dywidendy
wyptacanej Akcjonariuszom spoza Kanady,

z uwagi na fakt, ze Spoétka nie prowadzi czynnej dziatalnosci komercyjnej w Kanadzie,
nie ma powodu, by jej siedziba znajdowata sie w Kanadzie, ani tez by Spétka placita
podatki dochodowe i podatek od zyskéw kapitatowych w Kanadzie i ponosita koszty
przestrzegania prawa jako podatnik w Kanadzie. Z kolei na Jersey stosuje sie zasadniczo
nizsze stawki podatku dochodowego, nie stosuje sie podatku od zyskéw kapitatowych,
a takze obowigzuje ogélnie nieco prostszy system podatkowy,

zgodnie z przewidywaniami Spoétki, miejsce siedziby na Jersey zapewni Spoéice lepszy
dostep do europejskiego rynku instrumentéw kapitatowych i diluznych, jak rynek AIM,
poniewaz inwestorzy dziatajagcy na rynkach europejskich sg lepiej obeznani ze sp6tkami
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z siedzibg na Jersey. Zgodnie z przewidywaniami Spokki, takie rynki zapewnig lepszy
dostep do kapitatu niz rynki kanadyjskie.

Rada jednoczes$nie bierze pod uwage fakt, ze Akcjonariusze bedacy osobami fizycznymi z miejscem
zamieszkania w Kanadzie utracg korzy$¢ polegajgca na ulgach z tytutu podatku od dywidendy
w przypadku dywidendy wyptacanej przez Spotke, zas Akcjonariusze bedgcy osobami prawnymi
z siedzibg w Kanadzie nie beda juz mogli odlicza¢ takiej dywidendy od podstawy opodatkowania.
Rada bierze réwniez pod uwage fakt, ze Akcje Serinus Jersey nie beda stanowi¢ kwalifikowanej
inwestycji z perspektywy zarejestrowanych programoéw emerytalnych, zarejestrowanych funduszy
emerytalnych, programéw odroczonego udziatu w zyskach, zarejestrowanych kapitalowych programéw
edukacyjnych, zarejestrowanych programoéw rentowych oraz zwolnionych z opodatkowania rachunkéw
oszczednosciowych (lgcznie ,Zwolnione Programy ”), za$ Akcjonariusze posiadajacy jednostki
uczestnictwa w Zwolnionych Programach mogg by¢ poszkodowani bgdz odnotowac inne niekorzystne
skutki. Rada stoi jednak na stanowisku, ze wyzej opisane korzysci z nawigzka rekompensujg takie
niekorzystne skutki, ktére i tak dotyczy¢ bedg mniejszosci Akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym Rada
uwaza, ze przeprowadzenie Kontynuacji oraz przeniesienie siedziby i miejsca dziatalnosci na Jersey
na Wyspach Normandzkich bedzie na Spotki korzystne. Zob. réwniez rozdziat ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — Wybrane aspekty dotyczgce kanadyjskiego federalnego podatku dochodowego”.

ZATWIERDZENIE UCHWALY W SPRAWIE KONTYNUACJI PRZEZ A KCJONARIUSZY

Pod obrady i do zatwierdzenia przez Akcjonariuszy z ewentualnymi zmianami przediozona zostanie
Uchwata w sprawie Kontynuaciji, ktorej petna tre$¢ stanowi Zalgcznik A - Uchwata w sprawie Kontynuaciji
do niniejszego Memorandum Informacyjnego. Uchwata w sprawie Kontgnuacji jest uchwatg
nadzwyczajng, co oznacza, ze dla jej waznosci wymagana jest wiekszo$¢ 66 Bos gtoséw oddanych
przez Akcjonariuszy uczestniczgcych w gtosowaniu nad Uchwatg w sprawie Kontynuacji.

REKOMENDACJA RADY

Po doglebnym rozwazeniu szeregu czynnikdw, ktére Rada uznala za istotne, Rada niniejszym
jednomysinie rekomenduje Akcjonariuszom gtosowanie ZA przyjeciem Uchwaly w sprawie Kontynuaciji.
Z Akcji reprezentowanych przez petnomocnika w osobi e wskazanej przez kierownictwo gtos
zostanie oddany ZA przyj eciem Uchwaly w sprawie Kontynuacji, chyba ze dany Akcjonariusz
wskazat inaczej w swoim petnomocnictwie.

PROCEDURA KONTYNUACJI
W celu skutecznosci Kontynuacji przyjeta zostanie nastepujgca procedura:
Zgoda Akcjonariuszy

Na drodze uchwaly nadzwyczajnej Akcjonariusze muszg wyrazi¢ zgode na zitozenie przez Spéitke
do przewodniczacego rejestru spoétek prowincji Alberta (ang. Alberta Registrar of Corporations)
lub zastepcy przewodniczgcego rejestru spotek prowincji Alberta (ang. Deputy Registrar of Corporations)
(tacznie ,Rejestr Spétek Prowincji Alberta ) oraz do JFSC Whniosku w sprawie Kontynuacji dziatalnosci
Spotki w formie spotki podlegajgcej przepisom CJL.

Whiosek do Rejestru Spoétek Prowincji Alberta
Spoétka musi zlozy¢ do Rejestru Spotek Prowincji Alberta wniosek w sprawie zatwierdzenia Kontynuaciji.

W celu uzyskania zgody Rejestru Spoétek Prowincji Alberta, Spotka musi wykazaé, ze Kontynuacja
nie bedzie miata niekorzystnych skutkéw dla wierzycieli lub Akcjonariuszy.
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Konieczne warunki Kontynuacji zgodnie z przepisami ABCA

Kontynuacja dziatalnosci Spdéiki jako osoby prawnej na Jersey moze zosta¢ przeprowadzona pod
warunkiem, ze przepisy prawa Jersey przewiduja, ze:

@ majatek Spotki pozostanie wtasnoscig Serinus Jersey,

(b) Serinus Jersey przejmie odpowiedzialno$¢ za zobowigzania Spokki,

(©) pozostanie to bez wplywu na istniejgce czynnosci prawne, roszczenia i zobowigzania,
(d) sprawy bgdz postepowania cywilne, karne lub administracyjne toczgce sie z powoddztwa

Spokki lub przeciwko Spoéice mogg by¢ kontynuowane z powddztwa Serinus Jersey
lub przeciwko Serinus Jersey oraz

(e) wyrok skazujgcy, orzeczenie, nakaz lub wyrok sadu na rzecz Spoki lub przeciwko
Spoétce moze by¢ egzekwowany na rzecz Serinus Jersey lub przeciwko Serinus Jersey.

W ocenie Spétki wymag ten zostanie spetniony.

Zaswiadczenie o Kontynuacji na Jersey

Z zastrzezeniem spetnienia wszystkich wymogoéw okreslonych w przepisach CJL (w tym miedzy innymi
zlozenia wszystkich wymaganych dokumentéw do JFSC i uzyskania zgody JFSC), rejestr spoétek
na Jersey (,Rejestr Spotek Jersey ") wyda na rzecz Spdéiki zaswiadczenie o kontynuaciji
(,Zaswiadczenie o Kontynuacji 7).

Przeksztatcenie

Po wydaniu Zaswiadczenia o Kontynuacji przez Rejestr Spotek Jersey, Spoétka uzyska status spoiki
podlegajacej przepisom CJL, za§ Dokumenty Statutowe na Jersey stanowi¢ bedg dokumenty statutowe

Serinus Jersey, zastepujgc dotychczasowy statut i regulaminy zgodne z przepisami ABCA.

Zaswiadczenie o Kontynuacji stanowi¢ bedzie wyczerpujagcy dowdd na to, ze:

(a) Serinus Jersey kontynuuje dziatalno$¢ jako spétka utworzona zgodnie z przepisami CJL,
(b) spetniono wymogi okreslone w przepisach CJL w zakresie:
(i) kontynuacji dziatalnosci Serinus Jersey zgodnie z przepisami CJL,
(ii) wszystkich spraw poprzedzajgcych kontynuacje dziatalno$ci w formie takiej
spoki,
(iii) wszystkich spraw dotyczgcych kontynuacji dziatalnosci w formie takiej spoétki
oraz
(iv) faktu, ze jest ona sp6ika publiczna.

Zakonczenie dziatalno $ci zgodnie z przepisami ABCA

Zgodnie z przepisami ABCA Serinus Jersey musi ziozy¢ Zaswiadczenie o Kontynuacji do Rejestru
Spoétek Prowincji Alberta oraz uzyska¢ zaswiadczenie o zakonczeniu dziatalnosci. Z chwilg wydania
zaswiadczenia o zakonczeniu dziatalnosci Serinus Jersey przestanie podlegac przepisom ABCA.
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SKUTKI KONTYNUACJI

Zaktadajac zatwierdzenie Uchwaly w sprawie Kontynuacji przez Akcjonariuszy w trakcie Zgromadzenia,
przewiduje sie ztozenie przez Spoétke do JFSC Whniosku w sprawie Kontynuacji, zas wyzej opisane
procedury zostang podjete najszybciej, jak to mozliwe, o czym Rada zadecyduje wedle wiasnego
uznania, dla potrzeb skutecznosci Kontynuacji. Szczegétowe informacje o Kontynuaciji,
w tym proponowany harmonogram Kontynuacji, zostang podane do wiadomosci w komunikacie
prasowym (lub komunikatach prasowych) przed realizacjg Kontynuacji.

W przypadku zatwierdzenia Kontynuacji spowoduje ona przeniesienie siedziby Spotki z dniem wejscia
Kontynuacji w zycie zgodnie z przepisami prawa Jersey na Wyspach Normandzkich, za$ firma Spoiki
zostanie zmieniona na Serinus Energy Plc w celu spetnienia wymogow w zakresie nazewnictwa spoétek
publicznych okreslonych w przepisach prawa Jersey.

Z dniem wejscia Kontynuacji w zycie Akcje Serinus Jersey otrzymajg nowy kod ISIN/CUSIP.
Akcjonariusze zachowajg akcje Serinus Jersey w tej samej liczbie, co liczba posiadanych przez nich Akcji
Spéiki. Szczegbtowe informacje dotyczgce skutkéw Transakcji dla Akcji — zob. rozdziat ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — Skutki transakcji dla Akcjonariuszy”, a w przypadku Akcjonariuszy posiadajgcych
Akcje notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie — zob. rozdziat ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — Akcjonariusze na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie”.

Z dniem wejscia Kontynuacji w zycie posiadacze opcji na Akcje Spoétki zachowajg opcje zakupu
lub nabycia tej samej liczby Akcji Serinus Jersey na niezmienionych warunkach.

Zasadniczo charakterystyka Akcji Serinus Jersey bedzie podobna do charakterystyki kapitatu
zakladowego Spéiki z zastrzezeniem pewnych réznic w zakresie praw przystugujgcych Akcjonariuszom
zgodnie z przepisami CJL w poréwnaniu z przepisami ABCA i z zastrzezeniem postanowien Statutu
—w tym rdéznic opisanych w rozdziale ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Poréwnanie przepisow
prawa spotek w Kanadzie i na Jersey” i ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Inne skutki dla Spétki
i posiadaczy papieréw wartosciowych”.

Z mocy prawa zgodnie z przepisami prowincji Alberta i CJL, z dniem wejscia Kontynuacji w zycie:

(a) calos¢ majatku i praw przystugujacych Spélce bezposrednio przed wydaniem
Zaswiadczenia o Kontynuaciji przejdzie na rzecz Serinus Jersey,

(b) Serinus Jersey zachowa odpowiedzialnos¢ za wszystkie roszczenia, wierzytelnosci,
obowigzki i zobowigzania istniejace przed Kontynuacja,

(©) Serinus Jersey zachowa petng odpowiedzialnosé cywilng i karng oraz odpowiedzialnos¢
z tytubu wszystkich uméw, wierzytelnosci i innych zobowigzan Spdétki istniejgcych
bezposrednio przed wydaniem Zaswiadczenia o Kontynuaciji,

(d) wszystkie sprawy i postepowania prawne, ktére bezposrednio przed wydaniem
Zaswiadczenia o Kontynuacji prowadzono z powddztwa Spoiki lub przeciwko Spotce,
bedg mogly by¢ kontynuowane przez Serinus Jersey jako spoétke utworzong na Jersey
na Wyspach Normandzkich.

Po sfinalizowaniu Kontynuacji dyrektorami i czlonkami kierownictwa Serinus Jersey bedg osoby
sprawujgce takie funkcje w Spoice, przy czym powotanie, obowigzki, rezygnacja i odwotanie dyrektoréw
i cztonkdéw kierownictwa podlegac bedg przepisom CJL i Dokumentéw Statutowych na Jersey.

Po Kontynuacji Serinus Jersey pozostanie emitentem raportujgcym w Prowincjach Alberta, British
Columbia, Saskatchewan, Manitoba, Ontario, New Brunswick, Nova Scotia, Prince Edward Island
i Newfoundland (tgcznie ,Prowincje Emitenta Raportuj gcego”).
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Po sfinalizowaniu Kontynuacji, Serinus Jersey planuje wystgpi¢ z wnioskiem o dobrowolne wycofanie
akcji z obrotu na gietdzie TSX zgodnie z art. 720 Instrukcji TSX dla Spotek (ang. TSX Company Manual)
(,Wycofanie z Obrotu na TSX ”). Zgodnie z planem, Wycofanie z Obrotu na TSX nastgpi najszybciej jak
to mozliwe po przyjeciu przez gietde London Stock Exchange zlozonego przez Spo6tke Wniosku w Trybie
Uproszczonym w sprawie dopuszczenia do obrotu na rynku AIM wszystkich Akcji obecnie notowanych na
gietdzie Toronto Stock Exchange (,Akcje Notowane na TSX ).

SKUTKI TRANSAKCJI DLA AKCJONARIUSZY
Wprowadzenie

Obecnie Akcje Spotki przechowywane sg w kanadyjskim rejestrze akcyjnym prowadzonym przez
Computershare Trust Company of Canada (,Computershare Canada ") i podlegajg transferom
i rozliczeniom realizowanym za posrednictwem kanadyjskiego depozytu papieréw wartosciowych
Canadian Depository for Securities (,CDS”) — funkcjonujgcego w Kanadzie skomputeryzowanego
systemu elektronicznych transferéw i rozliczen akcji. CDS umozliwia posiadanie i przenoszenie akciji
w formie zapis6w elektronicznych (w formie zdematerializowanej). W celu przenoszenia i rozliczania
Akcji w CDS, akcje muszg znajdowac sie w posiadaniu poprzez posrednika bedacego uczestnikiem CDS
(,Uczestnik CDS ).

Aby Akcje Serinus Jersey mogly znalezé sie w obrocie na rynku AIM, muszg one by¢ objete obstuga
transferéw i rozliczen realizowang poprzez CREST - brytyjski system transferéw i rozliczen akcji. W celu
przeniesienia i rozliczania akcji poprzez CREST, akcje nalezy posiada¢ poprzez posrednika bedgcego
uczestnikiem CREST (,Uczestnik CREST ”).

W zwigzku z Kontynuacjg i Notowaniem na AIM, Spotka zwréci sie do rejestru akcji na Jersey
z wnioskiem o zapewnienie dostepu do prowadzonego przez CREST systemu transferu i rozliczania
akcji. Spotka planuje wyznaczy¢ Computershare Investor Services (Jersey) Limited (,Computershare
Jersey”) do prowadzenia nowego rejestru akcji na Jersey.

Zaktada sie, ze po sfinalizowaniu Kontynuacji, Notowania na AIM i Wycofania z Obrotu na TSX, Spotka
nie bedzie juz musiata korzysta¢ z prowadzonego przez CDS systemu transferu i rozliczania akciji.
Jednoczesnie Spétka prowadzi¢ bedzie rownolegle rejestr akcji w Kanadzie i rejestr akcji na Jersey przez
przewidywany okres 30 dni po Wycofaniu z Obrotu na TSX, co zapewni dalszy dostep do prowadzonego
przez CDS systemu transferu i rozliczania akcji. Po tym okresie Computershare Canada przestanie
prowadzi¢ kanadyjski rejestr akcji, a w efekcie Akcje Serinus Jersey nie bedg objete systemem CDS
(,Termin Zamkni ecia Kanadyjskiego Rejestru ").

Akcjonariusze nie musz g podejmowa ¢ zadnych czynno $ci w zwi gzku z Kontynuacj a

Wraz z wejsciem Kontynuacji w zycie, firma Spéiki zostanie zmieniona na Serinus Energy Plc, a dla Akcji
Serinus Jersey wydany zostanie nowy kod ISIN/CUSIP. Nastgpi to na drodze procesu okreslanego jako
.Zastapienie wskutek transferu” (ang. Replace on Transfer). W zwigzku z powy zszym Akcjonariusze
nie s g zobowi gzani do podejmowania zadnych czynno $ci. W przypadku Akcjonariuszy posiadajgcych
akcje zdeponowane w postaci zdematerializowanej w CDS, firma i kod ISIN/CUSIP zostang
automatycznie zaktualizowane w systemach Computershare Canada. W przypadku Akcjonariuszy
posiadajgcych akcje niezdematerializowane (,Posiadacze Akcji Niezdematerializowanych ) przyjmuje
sie, ze bedg oni posiada¢ Akcje Serinus Jersey z uwzglednieniem zmiany firmy i nowego kodu
ISIN/CUSIP. Po Kontynuaciji, ale przed Terminem Zamkniecia Kanadyjskiego Rejestru, Posiadacze Akcji
Niezdematerializowanych mogg przesta¢ swoje swiadectwa do Computershare Canada i otrzymaé pocztg
nowe swiadectwa odpowiadajace Akcjom Serinus Jersey, cho¢ nie majg oni takiego obowigzku.
W Terminie Zamkniecia Kanadyjskiego Rejestru informacje dotyczace rejestracji Posiadaczy Akcji
Niezdematerializowanych zostang przekazane do nowego rejestru akcji na Jersey prowadzonego przez
Computershare Jersey, a tym samym ich kanadyjskie swiadectwa utracg waznos$¢ i otrzymajg oni pocztg
Swiadectwa dla Akcji Serinus Jersey.
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Akcjonariusze zamierzaj acy zawiera € na rynku AIM transakcje, ktérych przedmiotemb  eda ich
Akcje, zobowi gzani s g przekaza ¢ informacje o Uczestniku CREST

Po Notowaniu na AIM, ale przed Terminem Zamkniecia Kanadyjskiego Rejestru, Akcjonariusze, ktorzy
zamierzajg zawiera¢ na rynku AIM transakcje, ktorych przedmiotem bedag ich Akcje Serinus Jersey,
zobowigzani sg zapewni¢ obstuge takich akcji w prowadzonym przez CREST systemie transferu
i rozliczeh akcji. Akcje Serinus Jersey posiadane za posrednictwem Uczestnika CDS w formie
zdematerializowanej badz w posiadaniu Posiadaczy Akcji Niezdematerializowanych nie mogg podlega¢
transferom ani rozliczaniu w systemie CREST, dopoki posrednik bedacy Uczestnikiem CREST
lub odpowiednio Posiadacz Akcji Niezdematerializowanych nie ztozy w Computershare Canada waznej
dyspozyciji przeniesienia takich Akcji do Uczestnika CREST. Nastepuje to poprzez przekazanie waznych
informacji o rachunku uczestnika CREST. Przed Kontynuacjg i Wycofaniem z Obrotu na TSX Spéitka
zamierza opublikowa¢ komunikat CREST oraz informacje prasowg ze szczegétowymi instrukcjami w tej
kwestii.

Akcjonariusze posiadajacy Akcje za posrednictwem Uczestnika CDS w formie zdematerializowanej mogag
w tej kwestii uzyska¢ dodatkowe informacje od swojego posrednika.

W przypadku Akcjonariuszy posiadajgcych Akcje notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie — zob. rozdziat ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Akcjonariusze na Gieldzie Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie”.

AKCJONARIUSZE NA GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH W WARSZAWIE

Akcje Spoiki sg notowane na GPW z symbolem ,SEN” (,Akcje Notowane na GPW ”). W zwigzku
z zmiang kodu ISIN/CUSIP wskutek Kontynuacji, GPW moze zawiesi¢ obrét Akcjami Notowanymi
na GPW na okres do trzech dni roboczych (,Okres Zawieszenia ”). W Okresie Zawieszenia GPW
nie przyjmuje ani nie realizuje zlecen dotyczacych transakcji, ktdrych przedmiotem sg Akcje Notowane
na GPW, a wszelkie zlecenia dotyczace transakcji, ktérych przedmiotem sg Akcje Notowane na GPW,
jakie zostaly zlozone na GPW, ale nie zostaly zrealizowane przed Okresem Zawieszenia, zostang
anulowane przez GPW. Po wygasnieciu Okresu Zawieszenia, Akcje Notowane na GPW bedg nadal
notowane z nowym kodem ISIN/CUSIP. Zob. rozdziat ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Czynniki
ryzyka”.

Obecnie Akcje Notowane na GPW sg przenoszone i rozliczane poprzez CDS za posrednictwem
Uczestnika CDS. Zgodnie z informacjami przedstawionymi w rozdziale ,Sprawy zawarte w porzgdku
obrad — Skutki transakcji dla Akcjonariuszy”, w zwigzku z Transakcjami, obstuga transferéw i rozliczen
papierow wartosciowych Spoétki zostanie przeniesiona z CDS do CREST. W celu dokonania takiej zmiany
w przypadku Akcji Notowanych na GPW, obstuga transferbw i rozliczeh zostanie przeniesiona
od Uczestnika CDS do Uczestnika CREST. Przeniesienie Akcji Notowanych na GPW od Uczestnika CDS
do Uczestnika CREST nie wymaga zadnych dziatan ze strony posiadaczy Akcji Notowanych na GPW.
Przed przeniesieniem Akcji Notowanych na GPW, Spétka zamierza opublikowa¢ komunikat prasowy
(lub komunikaty prasowe) z informacjg o przeniesieniu Akcji Notowanych na GPW od Uczestnika CDS
do Uczestnika CREST.

POROWNANIE PRZEPISOW PRAWA SPOLEK W KANADZIE | NAJ ERSEY

Ponizej przedstawiono podsumowanie dotyczace wylgcznie wybranych réznic pomiedzy przepisami CJL,
ktéorym podlega¢ bedzie sfera korporacyjna dziatalnosci Serinus Jersey, a przepisami ABCA, ktérym
obecnie podlega sfera korporacyjna dziatalnosci Spotki.

Zatwierdzajgc Kontynuacje, Akcjonariusze zatwierdzg przyjecie Dokumentéw Statutowych na Jersey
wraz z wszystkimi powigzanymi kwestiami, a jednoczes$nie wyrazg zgode na posiadanie papierow
wartosciowych spotki podlegajgcej przepisom CJL. W niniejszym Memorandum Informacyjnym
przedstawiono podsumowanie wybranych réznic, ktére mogg mie¢ istotne skutki dla praw i obowigzkéw
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Akcjonariuszy po wejsciu Kontynuacji w zycie. Uczestniczagc w gtosowaniu, Akcjonariusze powinni mie¢
na uwadze réznice pomiedzy przepisami CJL i ABCA, z ktorych czes$¢ opisano ponize;.

Niezaleznie od zmian praw i obowigzkéw Akcjonariuszy zgodnie z przepisami CJL w ramach
proponowanej Kontynuacji, Serinus Jersey pozostanie emitentem raportujgcym w Prowincjach Emitenta
Raportujacego, w zwigzku z czym nadal bedzie podlega¢ obowigzujgcym przepisom prawa dotyczgcego
papieréw wartosciowych.

Ponizsze informacje nie powinny by¢ traktowane jak porada prawna. Akcjonariusze powinni skonsultowac¢
sie ze swoim doradcg prawnym i innymi doradcami w kwestii takich skutkéw Transakcji, ktére mogg byc¢
dla nich szczegédlnie istotne.

Dokumenty Statutowe

Zgodnie z przepisami ABCA spoika posiada ,statut” (ang. articles) okreslajacy firme spoitki oraz wysokos$é
i rodzaj kapitatu docelowego, a takze ,regulaminy” (ang. by-laws), regulujgce tryb zarzadzania spéika.
Statut skfada sie w Rejestrze Prowincji Alberta. Statut oraz regulaminy przechowuje sie w urzedowym
rejestrze spoiki.

Spotka utworzona zgodnie z przepisami CJL posiada dokumenty statutowe, na ktére skfada sie ,umowa
spétki” (ang. memorandum of association) i ,statut spotki” (ang. articles of association) (tgcznie
.,Dokumenty Statutowe ”). W umowie spoiki podaje sie firme spétki, wskazanie, czy jest to spotka
publiczna, czy spétka prywatna, zas w przypadku spoiki, ktorej kapitat sktada sie z akcji bez okreslonej
wartosci nominalnej — liczbe i kategorie udziatéw lub akcji, ktdre moze ona emitowaé. Statut reguluje
sprawy spokki i jej dziatalnos¢ oraz tryb zarzadzania sp6tkg. Dokumenty Statutowe sklada sie w Rejestrze
na Jersey jako dokumenty publiczne. Zmiany Dokumentéw Statutowych podlegajg zatwierdzeniu przez
akcjonariuszy spéiki na drodze uchwaly nadzwyczajnej (zgodnie ze Statutem — wiekszoscig 75%
oddanych gtoséw).

Doktryna ultra vires nie ma zastosowania do spétek na Jersey, w zwigzku z czym zakres dziatania takiej
spoétki nie podlega zadnym ograniczeniom poza postanowieniami jej Dokumentéw Statutowych i innych
aktow prawnych przyjetych przez jej akcjonariuszy.

W przypadku zatwierdzenia Kontynuacji przez Akcjonariuszy zgodnie z przepisami CJL, Serinus Jersey
posiada¢ bedzie kapitat docelowy skladajgcy sie z nieograniczonej liczby akcji zwyktych. Kontynuacja
dziatalnosci zgodnie z przepisami CJL nie spowoduje istotnych zmian w strukturze, kompetencjach
i trybie zarzadzania Spotkg poza zmianami opisanymi w niniejszym dokumencie.

Zmiana Dokumentéw Statutowych

Spotka utworzona zgodnie z przepisami CJL moze dokona¢ zmiany Dokumentéw Statutowych na drodze
uchwaly nadzwyczajnej. Przepisy CJL przewidujg réwniez wymog podjecia uchwaly nadzwyczajnej
w sprawie innych istotnych zmian, jak zmiana firmy spoiki, zmiana statusu spoétki (z publicznej na
prywatng badz odwrotnie), zmiana kapitatu zaktadowego sp6iki, zatwierdzenie kontynuacji dziatalnosci w
innej jurysdykcji. Przepisy ABCA nakladajg zasadniczo analogiczne wymogi.

Zbycie przedsi ebiorstwa spoiki

Zgodnie z przepisami ABCA zbycie, wynajem lub inne rozdysponowanie catoscig bgdz zasadniczo
caloscig majgtku spotki poza zwyklym tokiem dziatalnosci wymaga zgody akcjonariuszy udzielonej
na drodze uchwaly nadzwyczajnej, zas kazdy z akcjonariuszy ma prawo zgtosi¢ sprzeciw i otrzymac
wartos¢ godziwg swoich akciji.

Przepisy CJL nie przewidujg wymogu uzyskania zgody akcjonariuszy na sprzedaz, wynajem lub zamiane
calosci lub zasadniczo catosci majgtku spoétki z siedzibg na Jersey.
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Prawo sprzeciwu i wycena

Przepisy ABCA przewidujg, ze akcjonariuszom sprzeciwiajgcym sie podjeciu przez spoétke pewnych
czynnosci, przystuguje prawo zgloszenia sprzeciwu, a w takim przypadku spétka zobowigzana jest
odkupi¢ akcje w posiadaniu akcjonariuszy za cene réwng wartosci godziwej takich akcji. Prawo
zgloszenia sprzeciwu przystuguje akcjonariuszom kazdej kategorii w przypadku, gdy spotka podejmie
uchwale w sprawie: (a) dokonania zmiany statutu poprzez dodanie, zmiane lub skreslenie postanowien
ograniczajgcych emisje lub przeniesienie akcji danej kategorii badz poprzez dodanie, zmiane
lub skreslenie ograniczen w przedmiocie dziatalnosci spokki, (b) dokonania zmiany statutu poprzez
dodanie lub skreslenie wyraznych zapisébw przewidujgcych nieograniczong odpowiedzialnos¢
akcjonariuszy, (c) kontynuacji dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa innej jurysdykcji, (d) zbycia,
wynajmu lub zamiany catosci lub zasadniczo calosci swojego majatku lub (e) dokonania ustawowego
potaczenia. Szczegdlowe informacje — zob. rozdziat ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Prawo
zgloszenia sprzeciwu wobec Kontynuacji”.

Przepisy CJL nie przewidujg prawa sprzeciwu przystugujacego akcjonariuszom spotki. Jednoczesnie
jednak przepisy CJL: (a) wprowadzajg wyma&g przyjecia uchwaly nadzwyczajnej w celu zmiany statutu
spotki, zatwierdzenia ustawowego polgczenia spoOtek zgodnie z przepisami CJL, zatwierdzenia
kontynuacji dziatalnosci spétki w innej jurysdykcji lub zmiany statusu spétki (z publicznej na prywatng
badz odwrotnie), (b) dopuszczajg wykup udziatdw akcjonariuszy mniejszosciowych przez oferenta,
ktéry nabyt lub zawart umowe nabycia 90% tgcznej liczby akcji objetych ofertg, oraz dopuszczajg
zobowigzanie takiego oferenta do wykupienia udziatéw akcjonariuszy mniejszosciowych na ich zadanie w
przypadku przejecia spotki z siedzibg na Jersey oraz (c) dopuszczajg w pewnych okolicznosciach
wystgpienie przez akcjonariuszy z wnioskiem o zastosowanie srodkéw prawnych do Sgdu Krélewskiego
na Jersey (ang. Royal Court of Jersey).

Srodki prawne w zwi gzku ze szkod g dla akcjonariusza

Zgodnie z przepisami ABCA, akcjonariusz, byly akcjonariusz, dyrektor, byly dyrektor, czionek
kierownictwa, byty czionek kierownictwa spéiki lub jej podmiotu stowarzyszonego badz inna osoba,
ktéra w ocenie sadu kwalifikuje sie do wystgpienia z wnioskiem o $rodki prawne w zwigzku ze szkoda
dla akcjonariusza (ang. oppression remedy), moze wystgpi¢ do sgdu z wnioskiem o wydanie nakazu
usuniecia uchybien w skarzonej sprawie w przypadku, gdy w odniesieniu do spéiki lub jej podmiotu
stowarzyszonego dane dziatanie lub zaniedbanie spoiki lub jej podmiotu stowarzyszonego powoduje
skutek przynoszacy szkode lub bezzasadnie ograniczajgcy prawa badz bezzasadnie pomijajgcy interes
danego posiadacza papieréw wartosciowych, wierzyciela, dyrektora lub czionka kierownictwa badz tez
dziatalnos¢ lub sprawy spéiki lub jej podmiotu stowarzyszonego sg lub byly prowadzone w taki wtasnie
sposOb, badz tez kompetencje dyrektoréw spotki lub jej podmiotu stowarzyszonego sg lub byty
realizowane w taki wkasnie sposob.

Przepisy CJL nie przewidujg $rodkéw prawnych w zwigzku ze szkodg dla akcjonariusza. Zgodnie
z przepisami CJL, akcjonariusz spoétki moze wystgpi¢ do Sgdu Krélewskiego na Jersey (ang. Royal Court
of Jersey) z wnioskiem o wydanie nakazu w zwigzku z tym, ze sprawy spoiki sg lub byty prowadzone
w spos6b przynoszacy bezzasadnie szkode ogdlnie interesom jej akcjonariuszy lub pewnej ich czesci
badz tez faktyczne lub proponowane dziatanie lub zaniedbanie ze strony spéiki (w tym dziatanie
lub zaniedbanie popetnione w jej imieniu) jest lub mogtoby mie¢ taki wiasnie skutek. Takie postanowienia
CJL dotyczg réwniez os6b niebedgcych akcjonariuszem spéiki, na rzecz ktérych akcje spotki zostaly
przeniesione lub przekazane z mocy prawa.

Sad Krélewski na Jersey posiada szerokie kompetencje umozliwiajgce wydanie nakazu usuniecia
uchybienia w skarzonej sprawie np. poprzez uregulowanie trybu prowadzenia spraw spéiki, nakazanie
spoice wstrzymania sie od dokonania lub dalszego prowadzenia danej czynnosci, lub tez wydanie nakazu
nabycia praw danych akcjonariuszy spoiki przez innych jej akcjonariuszy badz przez sama spotke.
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Podj ecie czynno $ci prawnych przez akcjonariuszy w zast  epstwie

Zgodnie z przepisami ABCA akcjonariusz, byly akcjonariusz, dyrektor, byly dyrektor, cztonek
kierownictwa, byly cztonek kierownictwa spoiki lub jej podmiotu stowarzyszonego bgdz inna osoba,
ktéra w ocenie sadu kwalifikuje sie do wystgpienia z wnioskiem o zezwolenie na podjecie czynnosci
prawnych w zastepstwie, moze ztozy¢ do sgadu wniosek o takie zezwolenie w przypadku, gdy dyrektorzy
spéiki lub jej podmiotu stowarzyszonego nie zlozg pozwu, nie podejmg oskarzenia lub obrony badz
odstapig od sprawy sgdowej, przy czym w interesie spoétki lub jej podmiotu stowarzyszonego lezy ztozenie
takiego pozwu, podjecie oskarzenia lub obrony badz odstgpienie od sprawy sadowej. Skarzacy
zobowigzany jest poinformowaé¢ dyrektoréw spétki lub jej podmiotu stowarzyszonego z odpowiednim
wyprzedzeniem o zamiarze wystgpienia do sgdu z wnioskiem o zezwolenie na podjecie czynnosci
prawnych w zastepstwie, a takze musi dziata¢ w dobrej wierze.

Przepisy CJL nie przewidujg prawa akcjonariuszy do podjecia czynnosci prawnych w zastepstwie.
Jednoczesnie jednak prawo zwyczajowe na Jersey zgodne jest z angielskim prawem zwyczajowym
pod wzgledem dopuszczenia mozliwosci podjecia przez akcjonariuszy czynnosci prawnych w zastepstwie
w pewnych okolicznosciach, cho¢ takie przypadki sg dos¢ rzadkie.

Zadanie zwotania zgromadzenia

Przepisy ABCA przewidujg, ze jeden lub wielu akcjonariuszy spotki posiadajgcych co najmniej 5 procent
wyemitowanych akcji spéiki z prawem glosu moze ztozy¢ na rece dyrektoréw pisemne zgdanie zwolania
i przeprowadzenia zgromadzenia akcjonariuszy. Ponadto przepisy ABCA przewidujg, ze po otrzymaniu
takiego zgdania, dyrektorzy zobowigzani sg do zwotania zgromadzenia akcjonariuszy w celu oméwienia
spraw okreslonych w tym zgdaniu, chyba Ze okreslono dzien ustalenia praw i przekazano lub odstgpiono
od przekazania stosownej informacji lub dyrektorzy zwotlali zgromadzenie akcjonariuszy i przekazali
stosowng informacje bgdz tez przewidziane w zgdaniu sprawy do omoéwienia na zgromadzeniu obejmujg
sprawy wytgczone zgodnie z przepisami ABCA.

Przepisy CJL przewidujg, ze jeden lub wielu akcjonariuszy spéiki posiadajgcych co najmniej 10 procent
wszystkich praw glosu wspotwtascicieli, ktérym przystuguje prawo glosu na zgromadzeniu, w sprawie
ktérego zgloszono zgdanie, moze zlozyéna rece dyrektorOw pisemne Zgdanie zwotania
i przeprowadzenia zgromadzenia akcjonariuszy. W przypadku, gdy w ciggu 21 dni od otrzymania takiego
zgdania Rada nie zwola zgromadzenia na dzien przypadajgcy w ciggu 2 miesiecy od tego dnia,
akcjonariusz lub akcjonariusze skladajgcy takie zgdanie badz ich grupa reprezentujgca ponad 50 procent
wszystkich praw gtosu takich akcjonariuszy moze zwota¢ zgromadzenie, przy czym musi sie ono odbyé
nie pézniej niz 3 miesigce od tego dnia.

Zawiadomienie 0 zgromadzeniu

Zgodnie z przepisami ABCA, emitenci raportujgcy zobowigzani sg przekaza¢ zawiadomienie o walnym
zgromadzeniu, formularz petnomocnictwa oraz memorandum informacyjne obejmujgce przewidziane
prawem informacje dotyczace spraw do omdéwienia na zgromadzeniu akcjonariuszy. Przebieg walnego
zgromadzenia podlega przepisom prawa dotyczgcego papierow wartosciowych, a nie przepisom ABCA.

Zgodnie z przepisami CJL, spétka musi w zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia spotki zamiescic
informacje, ze akcjonariusz uprawniony do udzialu i glosowania ma prawo powota¢ petnomocnika
lub — w dopuszczalnych przypadkach — jednego lub kilku petnomocnikéw do udziatu i gtosowania
w zastepstwie takiego akcjonariusza, przy czym petnomocnik nie musi by¢ akcjonariuszem.

Zwolnienie z odpowiedzialno $ci
Zgodnie z przepisami ABCA, sp6tka moze zwolni¢ aktualnego lub bytego dyrektora, czlonka kierownictwa

lub osobe dzialajacg na zlecenie spoiki jako dyrektor lub cztonek kierownictwa podmiotu prawnego,
ktérej udzialowcem jest lub byla spotka (fgcznie ,Osoba Uprawniona ") z odpowiedzialnosci z tytutu:
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(a) postepowania, ktérego strong jest Osoba Uprawniona jako dyrektor lub czionek kierownictwa spétki
oraz (b) uzasadnionych kosztéw, obcigzen i wydatkdw, w tym kwot wyptaconych w celu zaspokojenia
roszczenia lub wykonania orzeczenia sadu, faktycznie poniesionych przez Osobe Uprawniong w ramach
takiego postepowania.

Przepisy CJL pozwalajg spoéice zwolni¢ aktualnego Iub bylego dyrektora Ilub likwidatora
z odpowiedzialnosci w przypadku (a) odpowiedzialnosci ponoszonej w ramach obrony w postepowaniu
(cywilnym lub karnym), w ktérym wydano orzeczenie na rzecz takiej osoby lub jg uniewinniono,
ktére zawieszono z powodu innego niz korzysci przekazane przez takg osobe lub w jej imieniu badz
szkody poniesione przez takg osobe, bgdz w ramach ktérych zawarto ugode na warunkach obejmujacych
takie korzysci lub szkody, przy czym w ocenie wiekszosci dyrektoréw spéiki (z wytagczeniem dyrektora,
ktory przekazat takie korzysci lub w imieniu ktérego przekazano takie korzysci bgdz ktéry ponidst takg
szkode) taka osoba uchylajgc sie od udziatlu w postepowaniu zasadniczo ma racje co do meritum,
(b) odpowiedzialnosci ponoszonej w trybie innym niz wobec spotki w przypadku, gdy taka osoba dziatata
w dobrej wierze majgc na uwadze najlepszy interes spoiki, (c) odpowiedzialnosci ponoszonej w zwigzku
z wnioskiem ztozonym na podstawie art. 212 CJL w przypadku, gdy na rzecz takiej osoby orzekt Sad
Krélewski na Jersey lub (d) odpowiedzialnosci w zakresie ktérej spétka zwykle posiada ubezpieczenie
obejmujgce osoby inne niz dyrektorzy.

Dyrektorzy i sekretarz spotki

Przepisy ABCA przewidujg, ze kazda spétka powinna mie¢ jednego lub kilku dyrektorow z wyjagtkiem
spéiki dystrybucyjnej, ktorej akcje nalezg do wiecej niz jednej osoby, ktéra powinna mie¢ co najmniej
trzech dyrektoréw, z ktérych co najmniej dwoch nie jest czionkiem kierownictwa ani pracownikiem spoétki
lub jej podmiotu stowarzyszonego. Ponadto zgodnie z przepisami ABCA co najmniej 25 procent
dyrektoréw musi by¢ rezydentem w Kanadzie.

Przepisy CJL przewidujg, ze spéika prywatna musi mie¢ co najmniej jednego dyrektora, za$ spoétka
publiczna musi mie¢ co najmniej dwoch dyrektorow. Przepisy CJL nie naktadajg zadnych wymogow
w zakresie rezydencji dyrektoréw.

Po Kontynuacji swoje stanowiska zachowajg czionkowie obecnej Rady Spokki, w sktad ktorej wchodzi
o$miu dyrektoréw (z wszystkimi mozna skontaktowaé sie w siedzibie Spoétki). Podmiot zapewniajgcy
obstuge spotek na Jersey bedzie zapewnia¢ obstuge kancelaryjng Serinus Jersey, przy czym zgodnie
z planem taki podmiot zapewniajacy obstuge spotek na Jersey (lub jego podmiot stowarzyszony) bedzie
petnié funkcje sekretarza spétki Serinus Jersey.

Emisja akcji za cen e réwn g rynkowej warto sci godziwej

Zgodnie z przepisami ABCA, akcje mogag zosta¢ wyemitowane dopiero po peinym wniesieniu za nie
zaptaty w gotéwce, w postaci aktywéw lub wczesniejszych ustug, ktérych warto$é jest nie mniejsza
niz warto$¢ godziwa srodkéw pienieznych, jakie otrzymataby spétka sprzedajgc takie akcje za gotéwke.
Przepisy CJL nie nakladajg wymogu emisji akcji za cene réwng ich rynkowej wartosci godziwe;.

Akcje nie podlegaj gce dodatkowym wktadom

Zgodnie z przepisami ABCA, wyemitowane przez spétke akcje nie mogg podlega¢ dodatkowym wkiadom,
zas$ ich posiadacze nie ponoszg takiej odpowiedzialnosci wobec spoétki ani jej wierzycieli.

Przepisy CJL nie nakladajg wymogu, by akcje byty w petni optacone i nie podlegaly dodatkowym
wktadom.
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Wykup akcji

Z zastrzezeniem pewnych wymogéw w zakresie wyptacalnosci oraz statutu spoiki, przepisy ABCA
dopuszczajg dokonanie przez spotki wykupu akcji przeznaczonych do umorzenia oraz dokonanie wykupu
akcji wkasnych w celu ich umorzenia.

Przepisy CJL dopuszczajg dokonanie przez spotki wykupu akcji przeznaczonych do umorzenia oraz
dokonanie wykupu akcji wlasnych w przypadku — w odniesieniu do wykupu — gdy wykup zostat
zatwierdzony w nadzwyczajnej uchwale akcjonariuszy, przy czym akcjonariusze niedokonujacy zbycia
zatwierdzg umowe wykupu na drodze zwyklej uchwaly (w przypadku wykupu prywatnego),
badz maksymalna liczba akcji objetych wykupem, maksymalna i minimalna cena wykupu oraz okres
upowaznienia do wykupu (ktéry nie moze przekracza¢ pieciu lat) okreslono w odpowiedniej uchwale
(w przypadku wykupu na rynku gietdowym). Ponadto w odniesieniu do wykupu i umorzenia, dyrektorzy
zatwierdzajgcy wykup lub umorzenie muszg przygotowac rachunek ptynnosci na kolejnych 12 miesiecy.

INNE SKUTKI DLA SPOLKI | POSIADACZY PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Ponizej opisano dodatkowe réznice pomiedzy przepisami prawa prowincji Alberta i przepisami prawa
na Jersey, ktére mogg mie¢ skutki dla Serinus Jersey i Akcjonariuszy. Ponizsze podsumowanie
nie obejmuje wszystkich réznic pomiedzy tymi przepisami prawa. Akcjonariusze powinni skonsultowac sie
ze swoim doradcag prawnym i innymi doradcami w kwestii takich skutkdéw Transakcji, ktére moga by¢ dla
nich szczegolnie istotne.

Prawo do informacji

Wydane przez kanadyjski urzad regulacji gietd (ang. Canadian Securities Administrators) Zarzgdzenie
Krajowe 54-101 — Komunikacja z Faktycznymi Wiascicielami Papieréw Wartosciowych Emitenta
Raportujgcego (ang. National Instrument 54-101 — Communication with Beneficial Owners of Securities
of a Reporting Issuer, ,NI 54-101") dotyczy kanadyjskich spo6tek publicznych i okres$la zasady, zgodnie
z ktérymi takie spoétki powinny prowadzi¢ komunikacje z rejestrowymi i pozostatymi akcjonariuszami
faktycznymi spoiki.

Przepisy prawa Jersey nie wprowadzajg takiego wymogu. Jednoczesnie jednak przepisy NI 54-101 beda
obowigzywaé¢ Spoétke tak diugo, jak bedzie ona emitentem raportujgcym.

Dywidendy
Zgodnie z przepisami ABCA, tylko dyrektorzy majg prawo do podjecia decyzji o wyptacie dywidendy.

Zgodnie ze standardowg praktykg na Jersey, dyrektorzy mogg podja¢ decyzje o wyptacie dywidendy
zaliczkowej, za$ akcjonariusze mogg podjg¢ decyzje o wyplacie dywidendy pod warunkiem, ze nie
przekracza ona wartosci rekomendowanej przez rade dyrektor6w. Statut bedzie uwzglednia¢
standardowg praktyke na Jersey, dopuszczajgc podjecie przez akcjonariuszy decyzji o wyplacie
dywidendy niezaleznie od tego, ze rada zachowa prawo do zatwierdzania wyptaty dywidendy
zaliczkowej.

Zadtu zenie

Zgodnie z przepisami ABCA, dyrektorzy spotki mogg bez zgody akcjonariuszy (a) zacigga¢ kredyty
na rzecz spokki, (b) emitowac¢, wznawia¢, zbywac lub zastawiaé instrumenty dtuzne spéiki, (c) udziela¢
w imieniu spotki gwarancji zabezpieczajacej wykonanie zobowigzania dowolnej osoby oraz
(d) ustanowi¢ zastaw zwykly, hipoteczny lub rejestrowy bagdZz inne zabezpieczenie na wszystkich
lub niektérych elementach sktadowych majgtku spotki bedacych jej wlasnoscig lub nabytych
w pézniejszym terminie w celu zabezpieczenia zobowigzan spofki.
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Przepisy prawa Jersey nie przewidujg podobnych kompetencji. Statut upowaznia¢ bedzie dyrektoréw
do zaciggania pozyczek lub pozyskiwania $rodkéw finansowych oraz do ustanawiania zastawu
hipotecznego, obcigzania lub udzielania zabezpieczenia na wszystkich lub niektérych elementach
sktadowych przedsiebiorstwa, majgtku lub aktywéw (aktualnych lub przysztych) oraz nieoptaconego
kapitatu Serinus Jersey, utworzenia i wyemitowania obligacji, zabezpieczenia na akcjach lub innych
papierach wartosciowych oraz ustanawiania bezposredniego lub posredniego zabezpieczenia
obejmujacego zadtuzenie, zobowigzania lub wierzytelnosci Spotki lub podmiotu zewnetrznego.

Kodeks Przej e€ i Fuzji

Wydane przez kanadyjski urzad regulacji gietd (ang. Canadian Securities Administrators) Zarzadzenie
Krajowe 62-104 — Oferty przejecia i oferty emitenta (ang. National Instrument 62-104 — Take-Over Bids
and Issuer Bids, ,NI 62-104") okres$la obowigzujace w Kanadzie zasady skiladania oferty przejecia.
Przepisy NI 62-104 beda obowigzywaé¢ Spétke w przypadku jej udziatlu w ztozonej w Kanadzie ofercie
przejecia tak diugo, jak bedzie ona emitentem raportujgcym.

Z uwagi na to, ze Serinus Jersey bedzie spétkg z siedzibg na Jersey, ktérej akcje beda notowane
na rynku AlIM, realizowane przez spoéike przejecia bedg podlega¢ przepisom Kodeksu Przeje¢ i Fuzji
(ang. City Code on Takeovers and Mergers, “Kodeks ”). Gtownym celem Kodeksu jest zagwarantowanie
uczciwego i réwnego traktowania akcjonariuszy poprzez wprowadzenie uporzadkowanych ram realizaciji
przeje¢. Nadzér w zakresie funkcjonowania Kodeksu sprawuje brytyjska komisja ds. przeje¢ i fuzji
(ang. UK Panel on Takeovers and Mergers). Kodeks opiera sie na szeregu ogdinych zasad okreslajgcych
standardy postepowania majgce zabezpieczac interesy akcjonariuszy. Takie ogélne zasady okreslajg
forme, strukture i harmonogram przeje¢ w Wielkiej Brytanii. Zgodnie z podstawowg o0gdllng zasadg
Kodeksu, wszyscy akcjonariusze tej samej kategorii spotki przejmowanej muszg by¢ traktowani przez
oferenta w taki sam sposéb. Szereg okreslonych w Kodeksie zasad ma gwarantowaé réwne traktowanie.
W szczeg6lnosci Kodeks przewiduje zasady zapewniajgce sktadanie wszystkim akcjonariuszom
réwnowaznych ofert, a takze jednoczesne przekazywanie wszystkim akcjonariuszom takich samych
informaciji.

Prawa akcjonariuszy w przypadku upadto  $ci

W Kanadzie przystugujgce akcjonariuszom prawa w przypadku upadiosci okreslajg przepisy Ustawy
— Prawo upadtosciowe (ang. Bankruptcy and Insolvency Act (Canada)) i innych podobnych ustaw.
Akcjonariuszom posiadajgcym w Spéice wytgcznie udzialy zasadniczo przystuguje w przypadku
upaditosci zaspokojenie w kolejnosci po zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzycielach.

Na Jersey przystugujgce akcjonariuszom prawa w przypadku upadtosci spotki okreslajg przepisy Ustawy
z 1990 r. — Prawo upadiosciowe (ang. Bankruptcy Désastre) (Jersey) Law 1990) oraz CJL. Podobnie
jak w przypadku przepisbw prawa kanadyjskiego, przepisy prawa ha Jersey przewiduja,
iz Akcjonariuszom posiadajgcym w Spoéice wylgcznie udzialy zasadniczo przystuguje w przypadku
upaditosci zaspokojenie w kolejnosci po zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzycielach.

WYBRANE ASPEKTY DOTYCZ ACE KANADYJSKIEGO FEDERALNEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych aspektdw dotyczacych kanadyjskiego
federalnego podatku dochodowego zgodnie z przepisami kanadyjskiej Ustawy o podatku dochodowym
(ang. Tax Act (Canada), ,Ustawa o Podatku Dochodowym ") wedlug stanu na dzien publikacji
niniejszego Memorandum Informacyjnego w odniesieniu do Spoékki, Serinus Jersey i Akcjonariuszy, w tym
Akcjonariuszy, ktérzy zdecydujg sie skorzystaé z Prawa do Sprzeciwu (zob. rozdziat ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — Prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec Kontynuacji’). Ponizsze podsumowanie dotyczy
wyltgcznie Akcjonariuszy, ktérzy obecnie posiadajg i zachowajg status rezydenta Kanady dla potrzeb
Ustawy o Podatku Dochodowym i odpowiednich uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania.
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Ponizsze podsumowanie nie dotyczy Akcjonariuszy, ktérzy (a) sa ,instytucjg finansowg” w rozumieniu
zasad wyceny rynkowej okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym, (b) sg podatnikiem, ktérego
.waluta funkcjonalna” w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym jest walutg kraju innego niz
Kanada, (c) zawarli lub bedg zawiera¢ w odniesieniu do Akcji Spotki ,umowe w sprawie pochodnego
instrumentu terminowego” (ang. derivative forward agreement) lub ,umowe w sprawie zbycia
syntetycznego” (ang. synthetic disposition arrangement) zgodnie z definicja okreslong w Ustawie
o Podatku Dochodowym lub (d) posiadajg akcje w taki sposéb, ze po Kontynuacji Serinus Jersey bedzie
dla takich Akcjonariuszy ,zagranicznym podmiotem stowarzyszonym”. Tacy Akcjonariusze powinni
skonsultowa¢ sie ze swoim doradca.

Niniejsze podsumowanie nie jest wyczerpujgcym opisem wszystkich mozliwych aspektéw dotyczgcych
kanadyjskiego federalnego podatku dochodowego w odniesieniu do Spéiki, Serinus Jersey
i Akcjonariuszy. Niniejsze podsumowanie ma charakter ogélny i nie stanowi doradztwa prawnego ani
podatkowego. Akcjonariusze powinni skonsultowa¢ sie ze swoim doradcg podatkowym w zakresie
konsekwencji podatkowych Kontynuacji w zaleznosci od konkretnych okolicznosci.

Niniejsze podsumowanie opiera sie na przepisach Ustawy o Podatku Dochodowym obowigzujgcych
na dzieh publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego wraz z aktualnymi opublikowanymi
politykami administracyjnymi i praktykg oceny stosowang przez kanadyjskga administracje skarbowg
(ang. Canada Revenue Agency, ,CRA”"), podang do wiadomosci publicznej przed dniem publikacji
niniejszego Memorandum Informacyjnego. Niniejsze podsumowanie uwzglednia wszystkie konkretne
propozycje zmian Ustawy o Podatku Dochodowym podane do wiadomosci publicznej przez
kanadyjskiego Ministra Finanséw lub w jego imieniu przed dniem publikacji niniejszego Memorandum
Informacyjnego (,Proponowane Zmiany ") przy zatozeniu, ze Proponowane Zmiany zostang przyjete
w ich obecnej postaci. Nie ma zadnej gwarancji, ze Proponowane Zmiany zostang przyjete w ich
obecnej postaci, ani ze w oglle zostang przyjete. Poza Proponowanymi Zmianami w niniejszym
podsumowaniu nie uwzgledniono ani nie przewidziano zadnych innych zmian przepiséw wskutek decyzji
badz czynnosci organéw wtadzy ustawodawczej, wykonawczej lub sgdowniczej ani tez zadnych zmian
w praktyce i polityce administracyjnej lub ocennej CRA. Ponadto w niniejszym podsumowaniu
nie uwzgledniono innych przepiséw ani aspektdw na szczeblu federalnym, na szczeblu prowincji
lub terytorium, ani tez w innych krajach, ktdre mogg r6zni¢ sie w istotnym zakresie od omdéwionych
w niniejszym Memorandum Informacyjnym aspektéw dotyczgcych kanadyjskiego federalnego podatku
dochodowego.

W dniu 18 lipca 2017 r. kanadyjski Minister Finanséw opublikowat przeznaczony do konsultacji dokument,
w ktérym ogloszono planowane przez kanadyjski rzgd federalny zmiany Ustawy o Podatku Dochodowym
polegajgce na podwyzszeniu opodatkowania niektorych przychoddw z inwestycji pasywnych uzyskanych
za posrednictwem  kontrolowanej z Kanady prywatnej spéiki” (ang. Canadian-controlled private
corporation) (zgodnie z jej definicja okreslong w Ustawie o Podatku Dochodowym). W zwigzku
z ogloszonymi planami nie sformutowano Zzadnej konkretnej propozycji zmian Ustawy o Podatku
Dochodowym. Posiadacze akcji bedacy kontrolowang z Kanady spotkg prywatng powinni skonsultowac
sie ze swoim doradcg podatkowym.

Spotka

Tak dlugo, jak Spdtka posiada siedzibe w Kanadzie, z punktu widzenia Ustawy o Podatku Dochodowym
ma ona w Kanadzie status rezydenta. Ponadto Serinus Jersey rowniez mialby w Kanadzie status
rezydenta, gdyby jej ,centralny zarzad i kontrola” miescity sie w Kanadzie.

Z chwilg uzyskania przez Serinus Jersey Zaswiadczenia o Kontynuacji, jej siedziba znajdowaé sie
bedzie na Jersey i utraci ona status rezydenta w Kanadzie, chyba ze jej ,centralny zarzad i kontrola”
beda sie nadal miescity w Kanadzie. Spétka zamierza przenies¢ ,centralny zarzad i kontrole” na Jersey
jednoczesnie z Kontynuacjg. W zwigzku z tym Serinus Jersey utraci status rezydenta w Kanadzie wraz
z przeprowadzeniem Kontynuaciji.
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Koniec roku podatkowego Spoiki nastgpi tuz przez Kontynuacjg. Z koncem roku podatkowego nastagpi
réwniez zbycie calosci majatku Spoétki za cene réwng jego rynkowej wartosci godziwej na taki dzien.
Spétka moze by¢ réwniez zobowigzana do jednorazowej zaptaty podatku po opuszczeniu Kanady.

Akcjonariusze

Z wyjatkiem aspektéw opisanych ponizej w rozdziale ,Sprawy zawarte w porzgdku obrad — Prawo
zgloszenia sprzeciwu wobec Kontynuacji’, Akcjonariusze nie zbywajg automatycznie swoich AKcji
wskutek Kontynuaciji.

Dywidenda otrzymana po Kontynuacji

Dywidenda, jaka Akcjonariusz otrzyma lub domysinie otrzyma po Kontynuacji, powinna by¢
uwzgledniona w obliczeniu wysokosci przychodéw Akcjonariusza. Wskutek utracenia przez Spotke
statusu rezydenta w Kanadzie, nie bedg jej juz dotyczy¢ nastepujace przepisy Ustawy o Podatku
Dochodowym dotyczgce dywidendy lub domysinej dywidendy:

(a) Akcjonariusz bedacy osobg fizyczng nie bedzie korzystaé z zasad dotyczacych
ubruttowienia i zwolnien podatkowych z tytutu dywidendy,

(b) Akcjonariusz bedacy osobg prawng nie bedzie juz moégt odlicza¢ kwoty dywidendy
od podstawy opodatkowania oraz

(c) dywidendy otrzymane przez Akcjonariusza bedgcego osobg prawng jako ,spotka
prywatna” (ang. private corporation) lub ,spétka podmiotowa” (ang. subject corporation)
zgodnie z definicjg okreslong w Ustawie o Podatku Dochodowym nie bedg juz podlega¢
opodatkowaniu zgodnie z Czescig IV Ustawy o Podatku Dochodowym.

Zgtaszanie informacji o aktywach zagranicznych po K ontynuacji

Po Kontynuacji Akcjonariusz moze by¢ zobowigzany do zgtaszania pewnych informacji o aktywach
zagranicznych jako ,okreslony podmiot kanadyjski” (ang. specified Canadian entity) posiadajgcy
.okreslone aktywa zagraniczne” (ang. specified foreign property) (zgodnie z definicjg okreslong
w Ustawie o Podatku Dochodowym) w przypadku, gdy ich koszt podatkowy wyniesie
ponad 100 000 CAD. Akcjonariusze powinni skonsultowa¢ sie ze swoim doradcg podatkowym w sprawie
ewentualnej koniecznosci wypetnienia takiego obowigzku sprawozdawczego.

Akcjonariusze zwolnieni z opodatkowania

Obecnie Akcje stanowig ,kwalifikowang inwestycje” w ramach Zwolnionych Programéw. Akcje Serinus
Jersey nie bedag stanowi¢ ,kwalifikowanej inwestycji” w ramach Zwolnionych Programéw. W zwigzku
z powyzszym, posiadacze i dozywotnicy Zwolnionych Programéw i/lub fundusz zarzadzany w ramach
Zwolnionych Programéw moze podlega¢ znacznemu dodatkowemu opodatkowaniu, fundusz zarzgdzany
w ramach Zwolnionych Programéw moze zosta¢ objety opodatkowaniem z tytulu przychodow
osiggnietych z Akcji Serinus Jersey, zas w przypadku zarejestrowanego kapitalowego programu
edukacyjnego moze on utraci¢ taki status w zaleznosci od konkretnych okolicznosci. Posiadacze Akcji
posiadajgcy takie Akcje w ramach Zwolnionych Programéw powinni bezzwiocznie skonsultowaé sie ze
swoim doradcg podatkowym w sprawie skutkéw, jakie bedzie mie¢ dla nich Kontynuacja, by zdecydowaé
o ewentualnym wycofaniu Akcji ze Zwolnionego Programu, oraz zasiegna¢ informacji o dostepnosci
i ramach czasowych zwrotu lub zwolnienia z ewentualnego dodatkowego podatku.
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Akcjonariusze zgtaszaj Qacy sprzeciw

Akcjonariuszom zgtaszajacym sprzeciw przystuguje prawo do otrzymania wartosci godziwej Akcji
w posiadaniu danego Akcjonariusza. Spotka przewiduje, ze umorzenie Akcji w posiadaniu Akcjonariuszy
zglaszajgcych sprzeciw nastgpi po Kontynuacji.

Kwote wyptacang na rzecz Akcjonariusza bedgcego kanadyjskim rezydentem, ktéry zgtosi sprzeciw
wobec Kontynuaciji, nalezy traktowac¢ jak przychdd uzyskany ze zbycia odpowiednich Akcji. W zwigzku
z powyzszym, Akcjonariusz bedacy kanadyjskim rezydentem, ktéry zglosi sprzeciw, odnotuje zyski
(lub straty) kapitatowe w wysokosci réznicy pomiedzy kwotg otrzymang jako przychod ze zbycia takich
Akcji a skorygowanym kosztem nabycia Akcji przez takiego akcjonariusza. Odsetki przyznane przez sad
zglaszajgcym sprzeciw Akcjonariuszom zostang uwzglednione w wysokosci takich przychodéw
Akcjonariusza dla potrzeb Ustawy o Podatku Dochodowym.

Zasadniczo potowa zyskéw kapitalowych (,zysk kapitatowy podlegaj acy opodatkowaniu )
zrealizowanych przez Akcjonariusza w danym roku podatkowym musi zosta¢ uwzgledniona w wysokosci
przychodéw Akcjonariusza za dany rok, a polowa strat kapitalowych (,kwalifikowana strata
kapitatowa ") zrealizowanych przez Akcjonariusza w danym roku podatkowym musi zosta¢ odliczona
od wysokosci podlegajgcego opodatkowaniu zysku kapitatowego zrealizowanego przez Akcjonariusza
w danym roku. Kwalifikowang strate kapitalowg za dany rok podatkowy w czesci przekraczajgcej
podlegajgcy opodatkowaniu zysk kapitatowy za taki rok mozna zasadniczo przenies¢ na dowolny
z trzech poprzednich lat podatkowych lub dowolny kolejny rok podatkowy i odliczy¢ od podlegajgcego
opodatkowaniu zysku kapitalowego netto zrealizowanego w takim roku na zasadach i w trybie
okreslonym w Ustawie o Podatku Dochodowym.

Akcjonariusz, ktory w ciggu catego roku podatkowego jest ,kontrolowang z Kanady prywatng spétkg”
(ang. Canadian-controlled private corporation) (zgodnie z definicjg okreslong w Ustawie o Podatku
Dochodowym), moze by¢ zobowigzany do zaptaty dodatkowego, podlegajgcego zwrotowi podatku od
osiggnietego w danym roku ,tacznego przychodu inwestycyjnego”, ktéry zgodnie z definicjg obejmuje
odsetki i ,kwalifikowang czes$¢” podlegajgcych opodatkowaniu zyskéw kapitatowych. Zyski kapitatowe
realizowane przez osobe fizyczng lub niektére fundusze moga powodowac powstanie obowigzku zaptaty
minimalnego podatku zastepczego. Straty kapitalowe zrealizowane przez spotke mogg w pewnych
okolicznosciach zosta¢ pomniejszone o wcze$niej otrzymane z takiego tytutu dywidendy. Podobne
zasady obowigzujg w przypadku spétki bedgcej akcjonariuszem spétki lub beneficjentem funduszu.

WYBRANE ASPEKTY DOTYCZ ACE PODATKOW NA JERSEY

Rada zamierza prowadzi¢ sprawy Serinus Jersey w taki sposéb, by w oparciu o aktualnie obowigzujgce
przepisy prawa i praktyke stosowang przez odpowiednie organy skarbowe Serinus Jersey nie miata
statusu rezydenta podatkowego na zadnym terytorium poza Jersey. Zaklada sie, ze Serinus Jersey nie
bedzie rezydentem na zadnym terytorium poza Jersey.

Ponizsze podsumowanie oczekiwanego statusu Serinus Jersey i Akcjonariuszy opiera sie
na przepisach prawa podatkowego Jersey w zakresie obowigzujgcym na dzien publikacji niniejszego
dokumentu.

Ponizsze podsumowanie nie stanowi porady prawnej ani podatkowej. Akcjonariusze powinni
skonsultowa¢ sie ze swoim doradcg prawnym lub innymi doradcami w sprawie skutkow nabycia,
zakupu, posiadania, sprzedazy lub innego rozdysponowania Akcjami Spéitki zgodnie z prawem
jurysdykciji, w ktérej podlegajg oni opodatkowaniu. Akcjonariusze powinni mie¢ na uwadze fakt,
ze przepisy, zasady i praktyka podatkowa oraz ich interpretacje mogg ulec zmianie.
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Informacje ogdine

Zgodnie z aktualnie obowigzujgcymi przepisami prawa Jersey, nie stosuje sie podatkéw kapitatowych,
podatkbw od przeniesienia kapitatu, podatkéw od darowizny, majgtku lub dziedziczenia ani optat
w zwigzku ze zgonem lub dziedziczeniem majgtku. Na Jersey nie pobiera sie optaty skarbowej
w przypadku emisji, zamiany, umorzenia lub przeniesienia akcji. W przypadku zgonu akcjonariusza
bedacego osobg fizyczng (niezaleznie od tego, czy miat one miejsce zamieszkania na Jersey),
od rejestracji na Jersey testamentu lub dyspozycji umozliwiajgcej przeniesienie, zamiane, umorzenie
lub wyptate wartosci akcji w posiadaniu zmartego akcjonariusza bedacego osobg fizyczng moze zostac
pobrana optata wg stawki wynoszacej 0,75% wartosci akcji (ale nie wiecej niz 100 000 GBP).

Podatek dochodowy - Serinus Jersey

Zgodnie z postanowieniami obowigzujgcej na Jersey Ustawy o podatku dochodowym z 1961 r.
Z poézniejszymi zmianami (ang. Tax (Jersey) Law 1961, ,Prawo Podatkowe "), standardowa stawka
podatku dochodowego od przychodéw spoétki majgcej na Jersey status rezydenta lub posiadajgcej
na Jersey stalg siedzibe wynosi 0% (,zerowe opodatkowanie”). Od zerowego opodatkowania istniejg
pewne wyjatki, a w szczegdlnosci:

@ spotki nadzorowane przez JFSC zgodnie z niektérymi przepisami obowigzujacej
na Jersey Ustawy o ustugach finansowych z 1998 r. (ang. Financial Services (Jersey)
Law 1998), Ustawy o dziatalnosci bankowej z 1991 r. (ang. Banking Business (Jersey)
Law 1991) lub Ustawy o funduszach zbiorowego inwestowania z 1998 r. (ang. Collective
Investment Funds (Jersey) Law 1988) podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym wg stawki 10% (takie spo6tki w Prawie Podatkowym okreslono mianem
,Spotek swiadczacych ustugi finansowe”, ang. financial services companies),

(b) konkretnie  wskazane  przedsiebiorstwa  uzytecznosci  publicznej  podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym wg stawki 20% (takie spétki w Prawie
Podatkowym okreslono mianem ,przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej’, ang. utility
companies) oraz

(c) przychody uzyskane z tytutu posiadania lub zbycia ziemi na Jersey oraz spotki
prowadzace import lub zaopatrzenie w oleje weglowodorowe na Jersey podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym wg stawki 20%.

Przewiduje sie, ze Serinus Jersey bedzie objeta zerowym opodatkowaniem.
Podatek dochodowy - Akcjonariusze

Akcjonariusze niebedacy rezydentem podatkowym na Jersey nie bedg podlegaé na Jersey
opodatkowaniu z tytutu przychodoéw lub zyskéw z posiadanych przez nich Akcji Serinus Jersey.

Akcjonariusze bedacy rezydentem podatkowym na Jersey powinni zapozna¢ sie z art. 134A Prawa
Podatkowego i z innymi przepisami Prawa Podatkowego, ktére mogg skutkowac¢ objeciem zyskow
i podziatu zysku z Akcji Serinus Jersey podatkiem dochodowym na Jersey.

Zaliczka na podatek dochodowy - Spotka

Serinus Jersey nie bedzie uprawniona do pobierania zaliczek z tytutu podatku dochodowego na Jersey
potrgcanych od kwoty dywidendy wyptacanej z Akcji Serinus Jersey. Akcjonariusze niebedacy
rezydentem podatkowym na Jersey nie bedg podlegac na Jersey opodatkowaniu w zwigzku a nabyciem,
posiadaniem, wymiang, sprzedazg lub innym rozdysponowaniem Akcjami Serinus Jersey.



-25-

Podatek od towaréw i ustug

Zgodnie z przepisami obowigzujgcej na Jersey Ustawy o podatku od towaréw i ustug z 2007 r.
(ang. Goods and Services Tax (Jersey) Law 2007, ,Ustawa z 2007 r.”), dostawy towardéw i ustug
detalicznych podlegajg opodatkowaniu podatkiem, ktérego stawka wynosi obecnie 5%, chyba ze
dostawca lub odbiorca takich towaréw i ustug jest zarejestrowany jako ,miedzynarodowy podmiot
ustugowy” (ang. international services entity).

Serinus Jersey ma by¢ ,miedzynarodowym podmiotem ustugowym” w rozumieniu przepiséw Ustawy
z 2007 r. i w zwigzku z tym nie bedzie zobowigzana do:

(a) dokonania rejestracji jako podatnik zgodnie z Ustawg z 2007 r.,

(b) pobierania podatku od towarow i ustug na Jersey w przypadku zrealizowanych dostaw
oraz

(c) odprowadzania podatku od towaréw i ustug na Jersey w przypadku otrzymanych
dostaw.

Dla potrzeb utrzymania statusu miedzynarodowego podmiotu ustugowego, Serinus Jersey bedzie
zobowigzana do wnoszenia rocznej optaty za kazdy rok kalendarzowy.

Wymiana informacji podatkowych

Organizacja Wspoétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) prowadzi aktywne prace w obszarze wymiany
informacji na skale globalng. OECD opublikowata globalny Jednolity Standard Raportowania
(ang. Common Reporting Standard) stuzacy wielostronnej wymianie informacji, na podstawie ktérego
rzgdy wielu krajow przystapity do wielostronnych uméw. Niektére rzgdy, w tym rzad Jersey, zobowigzaty
sie do realizacji wspd6lnego harmonogramu wdrozeniowego, ktéry przewiduje w 2017 r. pierwsza
wymiane informacji dotyczacych rachunkéw otwartych na koniec 2015 r. i pdzniej. Kolejne kraje
zobowigzaly sie do wdrozenia nowego globalnego standardu do 2018 r. Jednolity Standard
Raportowania zostat wdrozony na Jersey w rozporzadzeniu podatkowym wdrazajgcym Jednolity
Standard Raportowania w zakresie miedzynarodowych zasad podatkowych (ang. Taxation
(Implementation)(International Tax Compliance)(Common Reporting Standard)(Jersey) Regulations),
ktére weszto w zycie 1 stycznia 2016 r. Serinus Jersey moze by¢ zobowigzana do spetnienia wyzej
wspomnianych wymogéw w zakresie wymiany informacji wraz z ich pdézniejszymi zmianami
i uzupetnieniami. Inwestorzy zobowigzani sg odpowiedzie¢ na wszelkie wnioski o informacje zgodnie
z takimi wymogami.

Unijna grupa ds. kodeksu post epowania w zakresie opodatkowania przedsi  ebiorstw

W grudniu 2017. unijna grupa ds. kodeksu postepowania w zakresie opodatkowania przedsigbiorstw
(ang. EU Code of Conduct Group on Business Taxation, ,Grupa ds. Kodeksu”) uznata Jersey
za wspOtpracujaca jurysdykcje podatkowg, w zwigzku z czym Jersey nie zostat wpisany na prowadzong
przez te grupe liste niewspoétpracujgcych jurysdykcji. Jersey ztozyt pisemne oswiadczenie, zobowigzujac
sie do konca 2018 r. zareagowa¢ ha zgtoszone przez Grupe ds. Kodeksu obawy dotyczace
odnotowanego braku istoty gospodarczej w przypadku spétek raportujgcych na Jersey zyski pomimo
braku wykazania faktycznej dziatalnosci gospodarczej na Jersey. Na dzien publikacji niniejszego
Memorandum Informacyjnego nie wiadomo dokfadnie, jakie obowigzki sprawozdawcze i jakie zmiany
prawa zostang wprowadzone, ani tez jaki bedzie ich ewentualny skutek dla statusu podatkowego
Serinus Jersey na Jersey.
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Zgtaszanie Akcjonariuszy

Serinus Jersey moze by¢ zobowigzana do zgloszenia na zadanie Inspektora ds. Podatku Dochodowego
(ang. Comptroller of Income Tax) na Jersey imion i nazwisk (nazw), adresOw i udziatébw Akcjonariuszy
bedacych rezydentami na Jersey (w praktyce takie zgloszenie bedzie wymagane nie czesciej niz raz
w roku).

CZYNNIKI RYZYKA

Niniejsze Memorandum Informacyjne nalezy czyta¢ tgcznie z rocznym formularzem informacyjnym Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. oraz sprawozdaniem kierownictwa z dziatalnosci Spoiki
(,MD&A") za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. i pézniejszymi srédrocznymi MD&A, w ktérych
wskazano niektore ogélne czynniki ryzyka dla Spofki i jej podmiotow zaleznych. Oprécz takich ogoéinych
czynnikdw ryzyka Spétka zidentyfikowata dodatkowe czynniki ryzyka w zwigzku z Kontynuacjg, ktore
opisano ponizej.

W przypadku, gdy zmaterializujg sie czynniki ryzyka opisane ponizej i w dokumencie MD&A Spoiki, moze
to mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na dziatalno$¢ biznesowsa, sytuacje finansowa, wyniki lub przyszig
dziatalnos$¢ operacyjng Spotki. W takiej sytuacji kurs transakcyjny Akcji moze spas¢, a Akcjonariusze
mogag straci¢ czes¢ lub calosé swojej inwestycji w Akcje.

W zwigzku z powyzszym, podejmujgc decyzje o zatwierdzeniu Kontynuacji, Akcjonariusze powinni
doktadnie rozwazy¢ poszczegolne nizej okreslone czynniki ryzyka wraz z innymi informacjami zawartymi
W niniejszym Memorandum Informacyjnym.

Zmiany Prawa Podatkowego na Jersey

Stawki opodatkowania na Jersey moga ulec zmianie, co moze mie¢ niekorzystny wplyw na perspektywy
finansowe Serinus Jersey i/lub stope zwrotu dla Akcjonariuszy. Wskazane w niniejszym Memorandum
Informacyjnym stawki opodatkowania na Jersey obowigzujg na dzien publikacji niniejszego
Memorandum Informacyjnego. Wszelkie zmiany takich stawek lub przepiséw prawa podatkowego
na Jersey mogag wprowadza¢ nowe obowigzki podatkowe lub zwieksza¢ aktualne obowigzki podatkowe.

Utrzymanie statusu rezydenta podatkowego na Jersey

W celu zapewnienia, by Serinus Jersey nie byla rezydentem podatkowym w zadnej jurysdykcji poza
Jersey, kontrola nad Spétkg i zarzgdzanie nig muszg by¢ zlokalizowane na Jersey. Sktad Rady, miejsce
zamieszkania poszczegélnych cztonkéw Rady i wyzszego kierownictwa oraz miejsce lub miejsca,
w ktérych Rada bedzie podejmowac¢ decyzje, majg znaczenie dla zapewnienia, by Serinus Jersey nie
byta rezydentem podatkowym w zadnej jurysdykcji poza Jersey. Ponadto po Kontynuacji Serinus Jersey
musi zapewnié, by decyzje w zakresie kontrolii zarzgdzania zapadaly na Jersey. Brak utrzymania
statusu rezydenta podatkowego na Jersey moze potencjalnie prowadzi¢ do uznania Serinus Jersey
za rezydenta podatkowego w jurysdykcji innej niz Jersey, co z kolei moze miec¢ istotny niekorzystny
wplyw na dziatalno$¢ biznesowa, sytuacje finansowa, perspektywy i/lub wyniki operacyjne Serinus
Jersey. W celu ograniczenia tego ryzyka, Serinus Jersey zamierza organizowa¢ regularne posiedzenia
Rady na Jersey.

Prawa Akcjonariuszy i obowi gzki powiernicze Rady podlega ¢ beda przepisom prawa Jersey i
Dokumentow Statutowych na Jersey

Planuje sie, ze Spoéika bedzie kontynuowaé dziatalnos¢ zgodnie z przepisami CJL. Prawa
Akcjonariuszy i obowigzki powiernicze Rady wobec Serinus Jersey i Akcjonariuszy bedg podlegaé
przepisom prawa Jersey i Dokumentéow Statutowych na Jersey. W efekcie prawa Akcjonariuszy
i obowigzki powiernicze wobec nich i Serinus Jersey beda rézni¢ sie od praw i obowigzkéw
podlegajacych przepisom ABCA oraz mogg istotnie r6zni¢ sie od praw i obowigzkéw, ktére miatyby
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zastosowanie w przypadku, gdyby Serinus Jersey funkcjonowata zgodnie z przepisami prawa innej
jurysdykcji lub gdyby Serinus Jersey nie mogta zréznicowac takich praw i obowigzkéw w swoich
Dokumentach Statutowych na Jersey. Zob. informacje w powyzszych rozdziatach ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — Poréwnanie przepiséw prawa spotek w Kanadzie i na Jersey” i ,Sprawy zawarte
w porzgdku obrad — ,Inne skutki dla Spéiki i posiadaczy papieréw wartosciowych”.

Brak ptynno s$ci

Nie ma zadnej gwarancji, ze Serinus Jersey spetni wymogi kwalifikacyjne w zakresie notowania na rynku
AIM, ani ze warunki rynkowe pozwolg na debiut Serinus Jersey przy poziome wyceny akceptowalnym
dla dyrektoréw i akcjonariuszy Spoétki. Ponadto dopuszczenie Akcji do obrotu na rynku AIM nie oznacza,
ze dla Akcji istniat bedzie trwale ptynny rynek.

Wyj$cie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej

W dniu 29 marca 2017 r. rzad Zjednoczonego Krolestwa uruchomit art. 50 Traktatu o Unii Europejskiej,
co oznacza wyjscie Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej do dnia 29 marca 2019 r. (,Brexit ”). Brexit
bedzie miat wptyw na Jersey, chociaz nie jest on czescig Zjednoczonego Krélestwa. To, w jakim stopniu
wplynie to na Serinus Jersey, zalezy po czesci od charakteru uzgodnien pomiedzy Wielkg Brytanig
a Unig Europejskg w nastepstwie Brexitu, a takze od tego, w jakim zakresie Wielka Brytania bedzie
nadal stosowac przepisy prawa oparte na ustawodawstwie unijnym. W zwigzku z powyzszym nie mozna
okresli¢ skutkdw Brexitu dla Serinus Jersey i jej dziatalnosci. Brexit moze réwniez utrudnié¢ Serinus
Jersey i jej potencjalnym przysztym podmiotom zaleznym prowadzenie dziatalnosci i pozyskiwanie
finansowania w Unii Europejskiej i/lub zwieksza¢ obcigzenia zwigzane ze spetianiem wymogow
regulacyjnych przez Serinus Jersey. Moze to ogranicza¢ przyszig dziatalno$¢ Serinus Jersey lub jej
potencjalnych przysztych podmiotéw zaleznych, a tym samym niekorzystnie wptywac¢ na rentownosc.

Spoétka mo ze nie zrealizowa € oczekiwanych korzy $ci z Kontynuacji

Spotka podjeta sie Kontynuacji w oczekiwaniu, ze Kontynuacja bedzie korzystna dla dziatalnosci
biznesowej i operacyjnej Spoitki, jej Akcjonariuszy i innych interesariuszy. Powodzenie Kontynuaciji
zalezy w czesci od mozliwosci osiggniecia przez Spotke zaktadanych korzysci zwigzanych
z Kontynuacjg. Brak mozliwosci zrealizowania zaktadanych korzysci z Kontynuacji moze niekorzystnie
wptywaé na wyniki operacyjne, rentownosc¢ i wyniki finansowe Serinus Jersey.

Serinus Jersey podlega ¢ bedzie brytyjskim przepisom w zakresie przeciwdziatan ia korupciji i
przekupstwu

Serinus Jersey bedzie podlega¢ przepisom prawa i regulacji w zakresie przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu, w tym przepisom brytyjskiej Ustawy o przekupstwie z 2010 r. (ang. UK Bribery Act 2010).
Z uwagi na charakter dziatalnosci Serinus Jersey, moze by¢ ona narazona na ryzyko, zwlaszcza
w przypadku dziatalnosci dostawcéw i dystrybutoréw z rynkéw wschodzgcych, ktéra znajduje sie poza
kontrolg Serinus Jersey i jej podmiotéw zaleznych. Serinus Jersey moze réwniez ponosic¢
odpowiedzialno$¢ nastepcy prawnego za naruszenia przepisOw prawa, ktorych dopusci¢ sie moga
spoikki, w ktére zainwestuje lub ktére nabedzie Serinus Jersey lub jej podmioty zalezne. Ponadto z uwagi
na duzg wartos¢ pieniezng globalnych umoéw dostaw, stwarza to mozliwos¢ podejmowania przez
dostawcéw prob przekupienia pracownikéw lub przedstawicieli odpowiedzialnych za zakupy Serinus
Jersey lub jej potencjalnych przysztych podmiotoéw zaleznych. Faktyczne lub domniemane naruszenia
przepiséw prawa i regulacji w zakresie przeciwdziatania korupcji i przekupstwu mogg mieé istotne
niekorzystne konsekwencje, w tym miedzy innymi sankcje cywilne i karne, rozwigzanie umow
i porozumien przez kontrahentéw Serinus Jersey lub jej podmiotéw zaleznych, zakidcenia w dziatalnosci
biznesowej Serinus Jersey lub jej podmiotéw zaleznych oraz uszczerbek na reputacji, co z kolei moze
mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacje finansowg lub wyniki operacyjne Serinus Jersey lub jej
podmiotdéw zaleznych.
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Ponadto naruszenie przez Serinus Jersey przepisOw prawa lub regulacji dotyczacych zapobiegania
praniu pieniedzy moze réwniez mie¢ istotny niekorzystny wplyw na jej dziatalno$¢ biznesowg, reputacje
lub wyniki operacyjne.

Niepewno $¢ wynikaj gca z oceny Jersey przez unijn g grup e ds. kodeksu post epowania w zakresie
opodatkowania przedsi ebiorstw

W grudniu 2017. unijna grupa ds. kodeksu postepowania w zakresie opodatkowania przedsigbiorstw
(ang. EU Code of Conduct Group on Business Taxation, ,Grupa ds. Kodeksu ") uznata Jersey
za wspoOtpracujgcy jurysdykcje podatkowg, w zwigzku z czym Jersey nie zostat wpisany na prowadzong
przez te grupe liste niewspoipracujgcych jurysdykcji. Jersey ztozyt pisemne oswiadczenie, zobowigzujgc
sie do konca 2018 r. zareagowac¢ na zgtoszone przez Grupe ds. Kodeksu obawy. W celu spetnienia tego
zobowigzania Jersey moze wprowadzi¢ poszerzone obowigzki sprawozdawcze lub wprowadzi¢ zmiany
prawa w zakresie istoty gospodarczej. Na dzien publikacji niniejszego Memorandum Informacyjnego nie
wiadomo doktadnie, jakie obowigzki sprawozdawcze i jakie zmiany prawa zostang wprowadzone, ani tez
jaki bedzie ich ewentualny skutek dla statusu podatkowego Serinus Jersey na Jersey.

Zawieszenie obrotu na GPW mo ze tymczasowo obni zyé ptynno §¢ i uniemo zliwia € obrot

W zwigzku ze zmiang kodu ISIN/CUSIP wskutek Kontynuacji, GPW moze wprowadzi¢ Okres
Zawieszenia. Okres Zawieszenia moze powodowa¢ anulowanie zlecen lub opdéznienie w realizacii
zlecen skladanych przez inwestorow przed Okresem Zawieszenia, jezeli transakcje wynikajgce z takich
Zlecen nie zostang zawarte przed Okresem Zawieszenia. Posiadacze Akcji Notowanych na GPW moga
doswiadczy¢ braku ptynnosci i mozliwosci obrotu akcjami wskutek Okresu Zawieszenia i w trakcie jego
trwania.

PRAWO ZGLOSZENIA SPRZECIWU WOBEC KONTYNUACJI

Akcjonariuszom przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu zgodnie z przepisami ABCA oraz otrzymania
wartosci godziwej swoich Akcji w przypadku, gdy Akcjonariusz zgtosi sprzeciw wobec Kontynuacii,
a Kontynuacja wejdzie w zycie (,Prawo Sprzeciwu ”). Glosowanie przeciwko przyjeciu Uchwaty
w sprawie Kontynuacji badz wstrzymanie sie od gtosu lub podpisanie petnomocnictwa badz oddanie
Z takiego petnomocnictwa gtosu przeciwko takiej uchwale nie stanowi zgloszenia sprzeciwu, przy czym
Akcjonariusz nie musi gtosowaé przeciwko takiej uchwale, by zglosi¢ sprzeciw. Akcjonariusz musi zgtosi¢
sprzeciw z wszystkich Akcji, ktére posiada osobiscie lub w imieniu innego faktycznego wiasciciela i ktore
sg zarejestrowane na jedng osobe. Ponizej przedstawiono krétkie podsumowanie przepiséw dotyczacych
przystugujgcego Akcjonariuszom zgodnie z postanowieniami ABCA prawa sprzeciwu z zastrzezeniem
Zatgcznika B.

Osoby b edace faktycznymi wta $cicielami Akcji zarejestrowanych na dom maklerski, powiernika,

0osob e wyznaczon g lub innego po srednika chc gc zglosi ¢ sprzeciw powinny mie ¢ na uwadze,
ze TYLKO AKCJONARIUSZ REJESTROWY MA PRAWO ZGtOSI € SPRZECIW. Akcjonariusz bedgcy
faktycznym wiascicielem Akcji, ale nie bedacy ich posiadaczem rejestrowym, powinien skontaktowac¢ sie
Z posiadaczem rejestrowym.

W celu zgtoszenia sprzeciwu Akcjonariusz musi przesta¢ do Spotki w trybie okreslonym ponizej pisemne
zgloszenie sprzeciwu (,Zgtoszenie Sprzeciwu ") wobec Uchwaty w sprawie Kontynuacji. Z chwilg wejscia
w zycie czynnosci zatwierdzonej w Uchwale w sprawie Kontynuacji, zawarcia pomiedzy Spoika
a zgtaszajgcym sprzeciw Akcjonariuszem porozumienia w sprawie zaptaty za Akcje zglaszajgcego
sprzeciw Akcjonariusza badz tez wydania wyroku sgdowego — w zaleznosci od tego, ktére z tych trzech
zdarzen nastgpi wczesniej — ustajg wszystkie przystugujgce Akcjonariuszom prawa Akcjonariusza poza
prawem do otrzymania wartosci godziwej swoich Akcji odpowiednio w kwocie uzgodnionej przez Spotke
i Akcjonariusza lub okreslonej w wyroku, przy czym taka warto$¢ godziwa zostanie okreslone na koniec
dnia w ostatnim dniu roboczym przypadajgcym przed dniem podjecia uchwaty, wobec ktérej zgtoszono
sprzeciw. Do chwili nastgpienia takiego zdarzenia Akcjonariusz moze wycofa¢ swoj sprzeciw, a Spoétka
moze uchyli¢ uchwate, za$ w takim przypadku dalsze postepowanie zostanie zawieszone.
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W przypadku zatwierdzenia Kontynuacji, Akcjonariusz zgtaszajagcy sprzeciw, ktéry przestatl Zgtoszenie
Sprzeciwu, badz tez Spétka moze wystgpi¢ do sadu z wnioskiem o okreslenie wartosci godziwej Akciji
w posiadaniu Akcjonariusza zglaszajgcego sprzeciw, a sad podejmie decyzje okreslajaca
warto$¢ godziwg takich Akcji, zasgdzajac takg kwote od Spéiki na rzecz Akcjonariusza zgtaszajgcego
sprzeciw. W przypadku ztozenia takiego wniosku przez Akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw, Spétka —
jezeli sad nie wskaze inaczej — przekaze kazdemu Akcjonariuszowi zgtaszajgcemu sprzeciw pisemng
oferte (,Oferta Nabycia ") zaptaty na rzecz Akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw kwoty, ktéra w ocenie
dyrektoréw Spéiki stanowi warto$¢ godziwg przedmiotowych Akcji wraz z o$wiadczeniem wskazujagcym
sposOb obliczenia wartosci godziwej przedmiotowych Akcji. Kazda Oferta Nabycia zostanie ztozona na
tych samych warunkach. W kazdej chwili przed wydaniem przez sad decyzji okre$lajacej warto$¢ godziwg
Akcji Akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw, Akcjonariusz zgtaszajacy sprzeciw moze zawrzeé ze Spotka
porozumienie w sprawie nabycia jego Akcji za kwote okreslong w Ofercie Nabycia bgdz inng kwote.
Oferta Nabycia zostanie ztozona kazdemu Akcjonariuszowi zgtaszajgcemu sprzeciw w ciggu 10 dni
od otrzymania przez Spo6tke odpowiedniego zgtoszenia. Decyzja sgdu moze réwniez zawiera¢ wytyczne
w sprawie zaptaty na rzecz Akcjonariusza catosci lub czesci kwoty oferowanej za Akcje przez Spéike,
zdeponowania $wiadectw depozytowych dla Akcji oraz innych kwestii.

W przypadku, gdy Spétka nie bedzie w stanie dokona¢ zaptaty na rzecz Akcjonariusza zgtaszajacego
sprzeciw z powodu uzasadnionego przypuszczenia, ze Spoétka nie jest badz po dokonaniu takiej zaptaty
nie bytaby w stanie terminowo realizowa¢ swoich zobowigzan bgdz tez mozliwa do uzyskania wartos¢
aktywow Spétki bytaby w efekcie nizsza niz suma jej zobowigzan, wéwczas Spotka w ciggu dziesieciu dni
od wydania decyzji sgdu lub zawarcia pomiedzy Akcjonariuszem a Spoéitkg porozumienia w sprawie
zaptaty za jego Akcje powiadomi kazdego Akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw, ze nie jest w stanie
zgodnie z prawem dokona¢ na rzecz takich Akcjonariuszy zgtaszajgcych sprzeciw zaptaty za ich Akcje.

Niezaleznie od zasgdzenia na rzecz Akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw, jezeli Spétka nie bedzie
w stanie dokona¢ zaptaty na rzecz Akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw z powodéw okreslonych
w poprzednim akapicie, Akcjonariusz zglaszajgcy sprzeciw moze ziozyé pisemne powiadomienie
doreczone Spoéice w ciggu 30 dni od otrzymania powiadomienia okreslonego w powyzszym akapicie,
wycofujgc swoje zawiadomienie o sprzeciwie, a w takim przypadku przyjmuje sie, ze Spoétka przyjeta takie
wycofanie, za$ Akcjonariusz odzyskat petnie przystugujacych Akcjonariuszom praw, natomiast
w przeciwnym przypadku zachowuje on status powoda zgtaszajgcego wobec Spoiki roszczenia, ktére
nalezy zaspokoi¢ tak szybko, jak to zgodnie z prawem mozliwe, zas w przypadku likwidacji taki
Akcjonariusz ma prawo do zaspokojenia roszczen po wierzycielach Spoiki, ale przed jej Akcjonariuszami.

Dla swej skutecznosci pisemne Zawiadomienie o Sprzeciwie musi przed rozpoczeciem Zgromadzenia
wpltyngé do Prezesa i Dyrektora Generalnego Spotki na adres: c/o McCarthy Tétrault LLP, Suite 4000,
421 7th Avenue S.W., Calgary, AB, T2P 4K9.

Powyzsze podsumowanie nie stanowi wyczerpujgcego opisu procedur obowigzujgcych zglaszajgcego
sprzeciw Akcjonariusza, ktéry dochodzi wyptaty wartosci godziwej swoich Akcji. Pelne przepisy ABCA
dotyczace sprzeciwu przedstawia Zatgcznik B do niniejszego Memorandum Informacyjnego. Zgodnie
z przepisami ABCA, obowigzuje wymadg $cistego przestrzegania okreslonych w nich procedur, za$ ich
naruszenie moze prowadzi¢ do ustania wszystkich praw osoby zgtaszajgcej sprzeciw. W zwigzku
z powyzszym kazdy Akcjonariusz zamierzajgcy skorzysta¢ z prawa do zgloszenia sprzeciwu powinien
starannie zapoznac sie i przestrzega¢ stosownych postanowien, konsultujgc sie z doradcg prawnym
takiego Akcjonariusza.

Jako warunek sfinalizowania Kontynuacji, posiadacze nie wiecej niz 3% wyemitowanych Akcji
moga wykona é Prawo Sprzeciwu wobec Kontynuacji, je  zeli taki sprzeciw nie zostanie wycofany
do dnia wej $cia Kontynuacji w zycie.
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ZADtUZENIE DYREKTOROW | CZLONKOW KIEROWNICTWA WY ZSZEGO SZCZEBLA
taczne zadtu zenie wobec Spofki

Na dzien niniejszego Memorandum Informacyjnego zaden czlonek kierownictwa spotki wyzszego
szczebla, zaden dyrektor, pracownik ani byly czionek kierownictwa wyzszego szczebla, dyrektor czy
pracownik Spéiki czy jej podmiotu zaleznego nie jest (a) zadluzony wobec Spéiki lub wobec
jakiegokolwiek jej podmiotu zaleznego z jakiegokolwiek powodu, ani (b) nie jest strong jakiejkolwiek
gwarancji, umowy wsparcia, akredytywy czy innego typu umowy lub porozumienia zawartego ze Spoétkg
lub ktdérakolwiek z jej spotek zaleznych.

Zadtu zenie dyrektoréw i cztonkéw kierownictwa wobec Spotk i

Zadna z 0s6b, ktéra pemni lub petnita funkcje (i) dyrektora lub cztonka kierownictwa wyzszego szczebla
Spokki, (i) kandydata na stanowisko dyrektora Spoétki (iii) lub zastepcy jakiegokolwiek takiego dyrektora,
cztonka kierownictwa wyzszego szczebla czy kandydata, w zadnym momencie od poczatku ostatniego
zakonczonego roku obrotowego Spokki

(a) nie jest i w zadnym momencie od poczatku ostatniego zakohczonego roku obrotowego
Spoiki, nie byta zadtuzona w stosunku do Spotki, ani w stosunku do jakiegokolwiek jej
spotki zaleznej,

(b) nie jest i w zadnym momencie od poczatku ostatniego zakohczonego roku obrotowego
Spokki nie byta strong gwaranciji, umowy wsparcia, akredytywy czy innego typu umowy
lub porozumienia zawartego ze Spotkg lub ktérgkolwiek z jej spétek zaleznych.

UDZIAL POINFORMOWANYCH OSOB W ISTOTNYCH TRANSAKCJAC H

Zadna z 0s6b poinformowanych Spotki, ani zaden kandydat na dyrektora Spotki, czy zastepca lub osoba
stowarzyszona (zgodnie z definicjg powyzszych terminéw okreslong w stosownych przepisach prawa
kanadyjskiego dotyczgcych papieréw wartosciowych) z osobg poinformowang lub proponowanym
dyrektorem nie posiada zadnych - posrednich czy bezposrednich - intereséw w jakiejkolwiek transakcji,
ktérg Spotka zrealizowata w ostatnio zakonczonym roku obrotowym, lub w jakiejkolwiek planowanej
transakcji, ktéra ma istotny wptyw lub mogtaby mie¢ istotny wpltyw na Spétke lub jej spotki zalezne.

BIEGLY REWIDENT

Bieglym rewidentem Spoétki jest KPMG LLP, Chartered Accountants, z siedzibg przy 3100, 205 — 5th
Avenue S.W., Calgary, Alberta, Kanada. Spétka KPMG LLP zostata powotana na biegtego rewidenta
Spoiki dnia 31 grudnia 2003 r.

KONTRAKTY MENED ZERSKIE

Zadne funkcje menedzerskie Spoiki czy jej spotek zaleznych nie sg w zaden istotny sposob wykonywane
przez jakiekolwiek inne osoby niz dyrektorzy i czionkowie kierownictwa wyzszego szczebla Spéiki czy
spoéiki zaleznej.

INFORMACJA DODATKOWA

Dodatkowe informacje dotyczgce Spoiki znajdujg sie na stronie internetowej systemu SEDAR
www.sedar.com oraz na stronie internetowej Spotki www.serinusenergy.com. Informacje finansowe
Spotki znajdujg sie w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniu kierownictwa
z dziatalnosci Spotki (ang. MD&A) za ostatni zakonczony rok obrotowy. Na wniosek kazdego
akcjonariusza skierowany do Dyrektora Finansowego (CFO) pani Tracy H. Heck, pod adresem Suite
1500, 700 - 4th Avenue S.W., Calgary, Alberta, Canada, T2P 3J4, lub telefoniczne pod numerem
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+1-403-264-8877 zostanie mu udostepniony egzemplarz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spétki wraz ze sprawozdaniem kierownictwa z dziatalnosci Spotki.
ZATWIERDZENIE
Tres¢ niniejszego Memorandum Informacyjnego zostata zatwierdzona przez Rade.
DNIA 5 lutego 2018 .

Na polecenie Rady Dyrektoréw spoétki Serinus Energy Inc.

(podpis) “Jeffrey Auld”

Jeffrey Auld
Chief Executive Officer (Prezes)
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ZAL ACZNIK A
UCHWALA W SPRAWIE KONTYNUACJI

Tekst Uchwaty w sprawie Kontynuacji w nastepujgcym brzmieniu:

NA DRODZE UCHWALY NADZWYCZAJINEJ UCHWALA SIE, CO NASTEPUJE:

1.

Upowaznia sie spoétke Serinus Energy Inc. (,Spoétka ") do:

(a) zlozenia zgodnie z art. 127K Prawa spotek Jersey z 1991 r. z pézniejszymi zmianami
(ang. Companies (Jersey) Law 1991, ,CJL") do Komisji Nadzoru Finansowego na Jersey
(Jersey Financial Services Commission, ,JFSC”) wniosku o zatwierdzenie kontynuaciji
dziatalnosci Spétki jako Spoétki utworzonej zgodnie z przepisami CJL pod firmg ,Serinus
Energy Plc” (,Kontynuacja ") oraz

(b) zlozenia zgodnie z przepisami Ustawy o spoétkach prowincji Alberta (ang. Alberta
Business Corporations Act, ,ABCA”) wniosku do Rejestru o zatwierdzenie Kontynuacji
przez Rejestr.

Z zastrzezeniem wydania przez Rejestr Spoétek na Jersey zaswiadczenia o kontynuacji
(,Zaswiadczenie o Kontynuacji ") i bez wplywu na waznos¢ czynnosci podjetych wczesniej
przez Spotke zgodnie z jej dokumentami statutowymi bgdz w innym trybie, upowaznia sie Spotke
do przyjecia Umowy i Statutu Spétki w brzmieniu przyjetym przez rade dyrektoréw Spoiki jako
dokumenty statutowe Spotki (przy czym Statut stanowi ,statut w ramach kontynuacji”
(ang. articles of continuance) zgodnie z przepisami CJL), a w zwigzku z powyzszym zatwierdza
sie wszystkie zmiany dotychczasowego statutu Spotki wprowadzone poprzez zatwierdzenie
Umowy i Statutu Spoétki, w tym zmiane firmy Spétki na ,,Serinus Energy Plc”.

Z zastrzezeniem wydania Zaswiadczenia o Kontynuacji, uchyla sie Regulaminy Spétki.

Zatwierdza sie na drodze uchwaly nadzwyczajnej nabycie przez Spoétke przed sfinalizowaniem
Kontynuacji akcji akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw wobec Kontynuacji, zas umowa
wynikajgca z przyjecia przez zgtaszajgcego sprzeciw akcjonariusza oferty nabycia ztozonej przez
Spétke zgodnie z przepisami art. 191 ust. 7 ABCA wraz z okreslonymi w przepisach ABCA
zobowigzaniami i prawami Spoiki i takiego zgtaszajgcego sprzeciw akcjonariusza w zwigzku
z takim nabyciem, w tym uzgodniona lub okre$lona przez sad cena nabycia akcji zglaszajgcego
sprzeciw akcjonariusza, stanowi¢ bedzie umowe nabycia zawartg pomiedzy Spotkg
a akcjonariuszem zgtaszajgcym sprzeciw wobec Kontynuacji, a ponadto zatwierdza sie wszystkie
takie umowy.

Niezaleznie od przyjecia niniejszej uchwaty przez akcjonariuszy Spétki, upowaznia sie dyrektorow
Spokki dzialajacych wedle wlasnego uznania, bez koniecznosci dodatkowego powiadomienia
akcjonariuszy Spotki lub uzyskania ich zgody, do uchylenia niniejszej uchwaty i odstgpienia
od Kontynuacji w dowolnej chwili po wystawieniu Zaswiadczenia o Kontynuacji.

Kazdego z czionkéw kierownictwa lub dyrektoréw Spéiki upowaznia sie i zobowigzuje
do podpisania i zlozenia za Spoétke i w imieniu Spoéiki, badz tez do spowodowania takiego
podpisania i ztozenia, wszystkich dokumentéw, wnioskéw, statutéw, uméw i aktéow oraz do
podjecia badz tez spowodowania podjecia wszystkich innych czynnosci, ktére w ocenie takiej
osoby sa konieczne lub wiasciwe dla potrzeb peinej skutecznosci powyzszych uchwat
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i zatwierdzonych w niej spraw, przy czym wystarczajgcym dowodem takiej oceny bedzie
podpisanie i ztozenie takiego dokumentu, umowy lub aktu bgdz podjecie takiej czynno$ci.
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ZAt ACZNIK B
PRAWO SPRZECIWU
Ponizej przedstawiono tekst art. 191 Ustawy o spoétkach prowincji Alberta (ang. Alberta Business
Corporations Act), ktéry uprawnia Akcjonariuszy do zgtoszenia sprzeciwu wobec Uchwaly w sprawie
Kontynuacji i okresla procedure zgtoszenia takiego sprzeciwu.

Prawo sprzeciwu

191. (1) Z zastrzezeniem art. 192 i 242, posiadacz akcji dowolnej kategorii w spéice moze zglosi¢
sprzeciw w przypadku, gdy spotka podejmie uchwate w sprawie

(a) zmiany statutu zgodnie z art. 173 lub 174 poprzez dodanie, zmiane lub skreslenie
postanowien ograniczajgcych emisje lub przeniesienie akcji takiej kategorii,

(b) zmiany statutu zgodnie z art. 173 poprzez dodanie, zmiane lub skreslenie ograniczen
w przedmiocie dziatalnosci spokki,

(b.1) zmiany statutu zgodnie z art. 173 poprzez dodanie lub skreslenie wyraznych zapiséw
przewidujgcych nieograniczong odpowiedzialnos¢ akcjonariuszy, o ktérej mowa w art. 15 ust. 2 pkt 1,

(a) dokonania potagczenia z inng spétkg w trybie innym niz okreslony w art. 184 lub 187,
(b) kontynuaciji dziatalnosci zgodnie z przepisami innej jurysdykcji zgodnie z art. 189 lub
(©) sprzedazy, wynajmu lub zamiany catosci lub zasadniczo catosci swojego majgtku

zgodnie z art. 190.
Dodatkowe prawa

(2) Posiadacz akcji dowolnej kategorii lub serii akcji uprawniony do glosowania zgodnie z art. 176
z wylgczeniem art. 176 ust. 1 lit. a) moze zglosi¢ sprzeciw w przypadku, gdy spétka podejmie uchwate
w sprawie zmiany statutu zgodnie z przepisami niniejszego artykutu.

Zaptata za akcje

(3) Niezaleznie od innych praw przystugujacych akcjonariuszowi i z zastrzezeniem ust. 20, uprawionemu
do zgtoszenia sprzeciwu zgodnie z przepisami niniejszego artykutu akcjonariuszowi, ktéry spetnia
przestanki okreslone w przepisach niniejszego artykutu, przystuguje prawo do otrzymania od spoiki
wartosci godziwej akcji w posiadaniu takiego akcjonariusza, z ktérych akcjonariusz wykonuje prawo
glosow zgtaszajgc taki sprzeciw, okreslonej na koniec dnia w ostatnim dniu roboczym przypadajacym
przed dniem podjecia uchwaly, wobec ktérej akcjonariusz zgtosit sprzeciw.

Zakaz czesciowego sprzeciwu

(4) Akcjonariusz zgtaszajacy sprzeciw moze skorzysta¢ z prawa okreslonego w przepisach niniejszego
artykutu wytgcznie w stosunku do wszystkich akcji danej kategorii w posiadaniu takiego akcjonariusza
badz w imieniu faktycznego wiasciciela, zarejestrowanych na akcjonariusza zgtaszajgcego taki sprzeciw.

Sprzeciw

(5) Akcjonariusz zgtaszajgcy sprzeciw zobowigzany jest przekaza¢ spéice pisemny sprzeciw wobec
uchwaty, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2
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(a) na zgromadzeniu akcjonariuszy, na ktérym taka uchwala ma by¢ poddana pod
glosowanie, lub przed takim zgromadzeniem lub tez

(b) w przypadku, gdy spoétka nie przestata takiemu akcjonariuszowi zawiadomienia
0 przedmiocie zgromadzenia bgdz o przystugujgcym akcjonariuszowi prawie zgtoszenia
sprzeciwu — w uzasadnionym terminie po powzieciu przez takiego akcjonariusza wiedzy
0 przyjeciu takiej uchwaly i o przystugujgcym akcjonariuszowi prawie zgtoszenia
sprzeciwu.

Ztozenie przez spétk e lub akcjonariusza wniosku dos adu
(6) Po przyjeciu uchwalty, o ktérej mowa w ust. 1 lub 2,

(a) spéika lub

(b) akcjonariusz, jezeli taki akcjonariusz przekazat spétce sprzeciw, o ktbrym mowa w ust. 5
moze ztozy¢ do sgdu wniosek w sprawie okreslenia wartosci godziwej, o ktérej mowa w ust. 3, akcji
akcjonariusza zgtaszajgcego sprzeciw, o ktérym mowa w przepisach niniejszego artykutu, badz
w sprawie okreslenia terminu, z uptywem ktérego ustaje odpowiedzialno$¢ akcjonariusza spotki bez
ograniczonej odpowiedzialnosci zgtaszajgcego sprzeciw, o ktéorym mowa w przepisach niniejszego
artykutu, w zakresie nowych zobowigzan, czynnosci lub niewykonania zobowigzan spoétki bez
ograniczonej odpowiedzialnosci.
Oferta zaptaty
(7) W przypadku ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 6, i jezeli sgd nie postanowi inaczej, spotka
zobowigzana jest przekaza¢ kazdemu akcjonariuszowi zglaszajgcemu sprzeciw pisemng oferte

wyptacenia akcjonariuszowi kwoty, ktéra w ocenie dyrektoréow odpowiada wartosci godziwej akcji.

(8) Jezeli sad nie postanowi inaczej, oferta, o ktérej mowa w ust. 7, zostanie przekazana kazdemu
zglaszajgcemu sprzeciw akcjonariuszowi

(a) co najmniej 10 dni przed terminem zwrotu wniosku w przypadku, gdy wnioskodawcg jest
spéika lub
(b) w ciggu 10 dni od doreczenia sp6tce kopii wniosku w przypadku, gdy wnioskodawcg jest

akcjonariusz.
Identyczne warunki
(9) Kazda oferta sktadana zgodnie z ust. 7
(@) zostanie ztozona na tych samych warunkach oraz

(b) bedzie zawiera¢ lub bedzie opatrzona oswiadczeniem wskazujgcym sposéb okreslenia
wartosci godziwej.

Porozumienie w sprawie zaptaty

(10) Akcjonariusz zgtaszajacy sprzeciw moze zawrze¢ ze spétkg porozumienie w sprawie nabycia przez
spoéitke akcji zgltaszajgcego sprzeciw akcjonariusza za kwote okreslong w ztozonej przez spétke ofercie,
o ktérej mowa w ust. 7, badz za inna kwote w kazdej chwili az do wydania przez sad decyzji okreslajacej
wartos¢ godziwg akciji.
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Koszt wniosku, o ktérym mowa w ust. 6

(11) Akcjonariusz zgtaszajgcy sprzeciw

(©)

(d)

nie jest zobowigzany do zilozenia zabezpieczenia tytutem kosztow zwigzanych
z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 6 oraz

nie jest zobowigzany do pokrycia kosztéw wniosku, o ktbrym mowa w ust. 6, ani kosztéw
wyceny, chyba ze wystgpig nadzwyczajne okolicznosci.

Wytyczne s gdu dotycz gce wniosku, o ktérym mowa w ust. 6

(12) W zwigzku z wnioskiem, o ktérym mowa w ust. 6, sgd moze wydac wytyczne w sprawie

@)

(b)

(©

(d)

(e)

)
()]

przystapienia do sprawy w charakterze strony przez wszystkich zgtaszajgcych sprzeciw
akcjonariuszy, ktérych akcje nie zostaly odkupione przez spéilke, a takze substytuciji
prawnej zgtaszajgcych sprzeciw akcjonariuszy, ktérzy w ocenie sgdu wymagajg takiej
substytuciji,

osadzenia kwestii i spraw tymczasowych, w tym wnioskéw procesowych i zeznan
zgodnie z rozdzialem 5 regulaminu sgdu prowincji Alberta (ang. Alberta Rules of Court),

zaptaty na rzecz akcjonariusza catosci lub czesci kwoty oferowanej przez spotke
za akcje,

zlozenia zaswiadczen depozytowych z akcji w sgdzie lub w spéice badz u jej agenta
transferowego,

powotania niezaleznych rzeczoznawcédw, wysokosci ich honorarium oraz realizowanej
przez nich procedury,

doreczania dokument6w oraz

spoczywajgcego na stronach ciezaru dowodu.

Decyzja s adu w sprawie wniosku, o ktorym mowa w ust. 6

(13) Dziatajgc na wniosek, o ktérym mowa w ust. 6, sgd wyda decyzje

€Y

(b)

(©)
(d)

okreslajgcg warto$¢ godziwg akcji, o ktérej mowa w ust. 3, dla wszystkich zgtaszajacych
sprzeciw akcjonariuszy bedacych strong wniosku,

zasgdzajagcg takg kwote od spoiki na rzecz kazdego z takich zglaszajgcych sprzeciw
akcjonariuszy,

okreslajgca termin zaptaty takiej kwoty przez sp6tke na rzecz akcjonariusza oraz

okreslajaca termin, z uptywem ktérego ustaje odpowiedzialno$é zgtaszajgcego sprzeciw
akcjonariusza spétki bez ograniczonej odpowiedzialnosci w zakresie nowych
zobowigzan, czynnosci lub niewykonania zobowigzan spétki bez ograniczonej
odpowiedzialnosci.
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Zawieszenie praw

(14) Z chwilg

(a) wejscia w zycie czynnosci zatwierdzonej w uchwale, wobec ktérej akcjonariusz zgtasza
sprzeciw,

(b) zawarcia pomiedzy spoOikg a zglaszajacym sprzeciw akcjonariuszem porozumienia,
o ktorym mowa w ust. 10, w sprawie przypadajgcej do zaptaty ze strony spétki kwoty
za akcje akcjonariusza w drodze przyjecia oferty spotki, o ktérej mowa w ust. 7, badz
w innym trybie lub

(©) wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 13,

w zaleznosci od tego, ktére z tych zdarzen nastgpi wczesniej — ustajg wszystkie przystugujgce
akcjonariuszom prawa akcjonariusza poza prawem do otrzymania wartosci godziwej akcji akcjonariusza
odpowiednio w kwocie uzgodnionej przez spoétke i akcjonariusza lub w kwocie zasadzonej.

(15) W przypadku akcjonariusza, o ktérym mowa w ust. 5 lit. b), postanowienia ust. 14 lit. a) nie majg
zastosowania.

Umorzenie post epowania

(16) Do chwili wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 14
(a) akcjonariusz moze wycofaé sprzeciw zgtoszony przez tego akcjonariusza oraz
(b) spotka moze uchyli¢ uchwate,

a w kazdym takim przypadku postepowanie, o ktdrym mowa w przepisach niniejszego artykutu, zostanie
umorzone.

Odsetki

(17) Sad moze wedle wlasnego uznania naliczy¢ odsetki wedle uzasadnionej stopy procentowej od kwoty
naleznej na rzecz kazdego zgtaszajgcego sprzeciw akcjonariusza za okres od dnia ustania
przystugujgcych akcjonariuszowi praw akcjonariusza zgodnie z przepisami ust. 14 do dnia zapfaty.
Zawiadomienie o zastosowaniu przepiséw ust. 20

(18) W przypadku, gdy zastosowanie majg przepisy ust. 20, spétka we ciggu 10 dni od

(a) wydania decyzji, o ktérej mowa w ust. 13 lub

(b) zawarcia pomiedzy akcjonariuszem i spétkg porozumienia w sprawie kwoty naleznej
za akcje takiego akcjonariusza

zawiadomi kazdego zgtaszajgcego sprzeciw akcjonariusza, ze zgodnie z prawem nie moze ona dokonaé
na rzecz zgtaszajacych sprzeciw akcjonariuszy zaptaty za ich akcje.

Skutki zastosowania przepiséw ust. 20
(19) Niezaleznie od orzeczenia sgdu na rzecz zgtaszajgcego sprzeciw akcjonariusza, o ktérym mowa

w ust. 13 lit. b), w przypadku zastosowania przepisOw ust. 20 zglaszajgcy sprzeciw akcjonariusz
w pisemnym zawiadomieniu doreczonym spofce w ciggu 30 dni od otrzymania zawiadomienia, o ktorym
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mowa w ust. 18, moze wycofa¢ pisemny sprzeciw akcjonariusza, a w tym przypadku przyjmuje sie,
ze spoika przyjeta takie wycofanie, za$ akcjonariusz odzyskat petnie przystugujgcych akcjonariuszom
praw, natomiast w przeciwnym przypadku akcjonariusz zachowuje status powoda zgtaszajacego wobec
spotki roszczenia, ktére spdtka powinna zaspokoi¢ tak szybko, jak to zgodnie z prawem mozliwe,
za$ w przypadku likwidacji taki akcjonariusz ma prawo do zaspokojenia roszczen po wierzycielach spoiki,
ale przed jej akcjonariuszami.

Ograniczenie

(20) Spdétka nie jest zobowigzana do zaptaty na rzecz zglaszajgcego sprzeciw akcjonariusza
w przypadku, gdy istnieje uzasadnione przypuszczenie, iz

(a) spotka nie jest badz po dokonaniu takiej zaptaty nie bylaby w stanie terminowo
realizowaé¢ swoich zobowigzan lub

(b) mozliwa do uzyskania warto$¢ aktywow spétki bytaby w efekcie zaptaty nizsza niz suma
jej zobowigzan.



